SUPLEMENTO DE PROSPECTO

San Miguel

S.A. SAN MIGUEL A.G.I.C.L. YF.
EMISORA

OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES SERIE V
POR UN VALOR NOMINAL EN CONJUNTO DE HASTA US$ 20.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES VEINTE
MILLONES) AMPLIABLE POR HASTA US$ 60.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES SESENTA MILLONES),
QUE SERAN INDISTINTAMENTE

CLASE A CLASE B
Denominadas en Ddlares Estadounidenses, a ser Denominadas en Ddlares Estadounidenses, a ser
integradas en Pesos al Tipo de Cambio Inicial, integradas en Pesos al Tipo de Cambio Inicial,
pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable,a pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable, a
una tasa de interés fija con vencimiento a los 12 una tasa de interés fija con vencimiento a los 36
meses contados desde la Fecha de Emisién y meses contados desde la Fecha de Emisién y
Liquidacion Liquidacion

A SER EMITIDAS EN EL MARCO DEL PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES
SIMPLES (NO CONVERTIBLES EN ACCIONES) POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA US$ 160.000.000
(DOLARES ESTADOUNIDENSES CIENTO SESENTA MILLONES) (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS)

El presente es el suplemento de prospecto (el “Suplemento”) correspondiente a las obligaciones negociables simples serie
V (las “Obligaciones Negociables”) que seran ofrecidas por S.A. San Miguel A.G.I.C.l. y F. (la “Emisora”, la “Sociedad” o
“San_Miguel”, en forma indistinta) en dos clases: (i) las obligaciones negociables clase A denominadas en Ddlares
Estadounidenses, a ser integradas en Pesos al Tipo de Cambio Inicial y pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable; a
tasa de interés fija con vencimiento a los doce meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion (las “ON Clase A”);
y (ii) las obligaciones negociables clase B denominadas en Ddlares Estadounidenses, a ser integradas en Pesos al Tipo de
Cambio Inicial y pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable; a tasa de interés fija con vencimiento a los treinta y
meses contados desde la Fecha de Emisidn y Liquidacion (las “ON Clase B”), por un valor nominal en conjunto de hasta
USS 20.000.000 (Ddlares Estadounidenses veinte millones) ampliable por hasta USS 60.000.000 (Ddlares Estadounidenses
sesenta millones) (el “Monto Maximo de la Emisién”) en el marco de su programa global de emisién de obligaciones
negociables simples (no convertibles en acciones) por un valor nominal de hasta USS 160.000.000 (Dolares
Estadounidenses ciento sesenta millones) (o su equivalente en otras monedas) (el “Programa”).

Las Obligaciones Negociables serdn emitidas y colocadas conforme con la Ley N° 23.576 de Obligaciones Negociables y sus
modificatorias (la “Ley de Obligaciones Negociables”), la Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales y sus modificatorias (la
“Ley de Mercado de Capitales”) y demds normas vigentes, y seran obligaciones negociables simples, con garantia comun,
sin garantia de terceros, y no subordinadas. Las Obligaciones Negociables tendran en todo momento igual prioridad de
pago entre si y con todas las demds obligaciones no subordinadas y con garantia comun de la Sociedad, presentes o
futuras, salvo las obligaciones que gozaradn de privilegios en virtud de disposiciones legales y/o contractuales. Las
Obligaciones Negociables seran (i) emitidas en forma de certificado global permanente que sera depositado en Caja de
Valores S.A. (la “Caja de Valores”); y (ii) seran colocadas en Argentina de conformidad con las normas (T.0. 622/2013) de
la Comision Nacional de Valores (la “CNV”) (las “Normas de la CNV”).

Las ON Clase A estaran denominadas en Délares Estadounidenses y todos los pagos que se efectien bajo las mismas se
realizaran en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable (conforme este término de define mas adelante). Su denominaciéon minima
serd de USS 1 (un Ddlar Estadounidense). Las Obligaciones Negociables serdn amortizadas en un Unico pago a ser realizado
en la Fecha de Vencimiento de las ON Clase A y devengaran intereses a la tasa de interés fija nominal anual que se defina
una vez finalizado el proceso de subasta y/o licitacidn publica detallado en el Capitulo “Plan de Distribucién” del presente
Suplemento. Los intereses de las Obligaciones Negociables se pagaran trimestralmente en forma vencida.




Las ON Clase B estaran denominadas en Délares Estadounidenses y todos los pagos que se efectien bajo las mismas se
realizardn en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable (conforme este término de define mas adelante). Sudenominaciéon minima
serd de USS 1 (un Ddlar Estadounidense). Las Obligaciones Negociables serdn amortizadas en un Unico pago a ser realizado
en la Fecha de Vencimiento de las ON Clase B y devengaran intereses a la tasa de interés fija nominal anual que se defina
una vez finalizado el proceso de subasta y/o licitacion publica detallado en el Capitulo “Plan de Distribucién” del presente
Suplemento. Los intereses de las Obligaciones Negociables se pagaran trimestralmente en forma vencida.

La sede social de San Miguel se encuentra en la Ruta Provincial 301, kildbmetro 33, Famailla, Provincia de Tucuman,
Republica Argentina. Las oficinas corporativas estan ubicadas en Cazadores de Coquimbo 2860, Ed. 2, Piso 12, Vicente
Lépez, Buenos Aires, Argentina, el nimero de teléfono general es 011-4721-8300; el nimero de fax es 011-4721-8313, su
direccion de correo electrénico es jmassot@sanmiguelglobal.com y su sitio web es www.sanmiguelglobal.com (la “Pagina
web de la Emisora”). Su nimero de CUIT es 30-51119023-8.

Oferta publica del Programa autorizada por Resolucion N° 17.411 de fecha 8 de agosto de 2014 de la CNV. Prérroga del
plazo y aumento del monto del Programa de USD 50.000.000 a USD 80.000.000 autorizada por Disposicion N° DI-2020-
1-APN-GE#CNV de fecha 7 de enero de 2020 de la Gerencia de Emisoras de la CNV. Aumento del monto del Programa
de USD 80.000.000 a USD 160.000.000 autorizado por Disposicion N° DI-2021-1-APN-GE#CNV de fecha 5 de febrero de
2021 de la Gerencia de Emisoras de la CNV. Esta autorizacidn sélo significa que se ha cumplido con los requisitos
establecidos en materia de informacion. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el presente
Suplemento. La veracidad de la informacion contable, financiera y econémica, asi como de toda otra informacion
suministrada en el presente Suplemento es exclusiva responsabilidad del 6rgano de administracion y, en lo que les
ataiie, del 6rgano de fiscalizacion de la Sociedad y de los auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los
estados financieros que se acompafian y demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley de
Mercado de Capitales. El 6rgano de administracion manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el presente
Suplemento contiene a la fecha de su publicacion informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda
afectar la situacion patrimonial, econémica y financiera de la Emisora y de toda aquella que deba ser de conocimiento
del publico inversor con relacion a la presente emision, conforme las normas vigentes.

El presente Suplemento debe ser leido en forma conjunta con el prospecto del Programa de fecha 8 de febrero de 2021
(el “Prospecto”), autorizado por la CNV para cada emision de obligaciones negociables bajo el Programa, publicado en
la Autopista de la Informacion Financiera de la CNV (la “AlF”).

La oferta publica de las Obligaciones Negociables que se describen en este Suplemento se encuentra comprendida
dentro de la autorizacion de oferta publica otorgada por la CNV al Programa, en el marco de lo establecido por el articulo
41 del Titulo Il del Capitulo V de las Normas de la CNV. Este Suplemento no ha sido previamente revisado ni conformado
por la CNV. De acuerdo con el procedimiento establecido en el articulo 51 del Titulo Il del Capitulo V de las Normas de
la CNV, dentro de los cinco dias habiles de suscriptas las Obligaciones Negociables el Emisor presentara la
documentacion definitiva relativa a las mismas.

Los responsables del presente documento manifiestan, con caracter de declaracion jurada, que la totalidad de los
términos y condiciones en el Suplemento se encuentran vigentes.

Todo eventual inversor debera leer cuidadosamente los factores de riesgo para la inversidn contenidos en el presente
Suplemento. Invertir en las Obligaciones Negociables de S.A. San Miguel A.G.I.C.I. y F. implica riesgos. Véase la seccion
titulada Factores de Riesgo en este Suplemento y en cualquier documento incorporado por referencia.

El presente Suplemento no ha sido objeto de revisién por parte de la CNV, BYMA o MAE.

El Prospecto en su versidn resumida fue publicado en el Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”),
en virtud del ejercicio de la facultad delegada por Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) a la BCBA. Tanto el
Prospecto como el presente Suplemento se encuentran a disposicion del publico inversor en la sede social o administrativa
de la Sociedad vy, en virtud de las medidas de aislamiento social, preventivo y obligatorio dispuestas por el Decreto N°
297/20 y normas modificatorias y complementarias; por medios electrénicos de los Colocadores (segun se define mas
adelante). Asimismo, se encuentran disponibles en la Pagina web de la Emisora; y en los sitios web de la CNV
(www.argentina.gob.ar/cnv) (la “Pagina web de la CNV”); de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (www.bolsar.com), y
en el Boletin Electrdnico del Mercado Abierto Electrénico S.A. (el “MAE”).



mailto:jmassot@sanmiguelglobal.com
http://www.sanmiguelglobal.com/
http://www.argentina.gob.ar/cnv
http://www.bolsar.com/

Las Obligaciones Negociables contaran con una calificacion otorgada por FIX SCR S.A. (afiliada de Fitch Ratings) Agente
de Calificacidn de Riesgo la cual sera informada mediante la publicacién de un aviso complementario al presente.

Se ha solicitado autorizacion para el listado de las Obligaciones Negociables en BYMA y su negociaciéon en el MAE.

ORGANIZADOR Y COLOCADOR

& Santander

Banco Santander Rio S.A.
Agente de Liquidacién y Compensacion y Agente
de Negociacion Integral
Matricula CNV N° 72.

COLOCADORES
-
BALANZ P Legea
-
UENTE Ledesma &Cia
Soluciones financieras desde 1915
Balanz Capital Valores S.A.U. Puente Hnos. S.A. Allaria Ledesma & Cia. S.A.
Agente de Liquidacion y Agente de Liquidacién y Agente de Liquidacion y Compensacion y
Compensacion y Agente de Compensacion y Agente de Agente de Negociacion Integral
Negociacion Integral, Matricula N2 Negociacién Integral, Matricula Matricula N° 24 de la CNV
210 de la CNV N2 28 de la CNV

I AR PARTNERS Ban Mipotecari

AR Partners S.A. Banco de la Provincia de Buenos Banco Hipotecario S.A.
Agente de Liquidacion y Aires Agente de Liquidacién y Compensacion y
Compensacién y Agente de Agente de Liquidacion y Agente de Negociacion Integral Matricula
Negociacidn Integral Compensacidn y Agente de N° 40 de la CNV
Matricula N° 31 de la CNV Negociacion Integral
Matricula N° 43 de
la CNV

{IBACS

BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de Negociacion Integral
Matricula N° 25 de la CNV

La fecha de este Suplemento es 9 de febrero de 2021.
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NOTIFICACION A LOS INVERSORES

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor deberd
considerar la totalidad de la informacion contenida en el Prospecto y en este Suplemento (complementados,
en su caso, por los avisos y/o suplementos correspondientes).

Al tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor deberd basarse
en su propio andlisis de la Emisora, de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, y de los
beneficios y riesgos involucrados. El contenido del Prospecto y de este Suplemento no debe ser interpretado
como asesoramiento legal, comercial, financiero, impositivo y/o de otro tipo. El publico inversor deberd
consultar con sus propios asesores respecto de los aspectos legales, comerciales, financieros, impositivos y/o
de otro tipo relacionados con su inversion en las Obligaciones Negociables.

Ni el Prospecto ni este Suplemento constituiran una oferta de venta, y/o una invitacion a formular ofertas de
compra de las Obligaciones Negociables en aquellas jurisdicciones en que la realizacion de dicha oferta y/o
invitacidn no fuera permitida por las normas vigentes. El publico inversor debera cumplir con todas las normas
vigentes en cualquier jurisdiccion en que comprara, ofreciera y/o vendiera las Obligaciones Negociables y/o
en la que poseyera y/o distribuyera el Prospecto y/o este Suplemento, y deberan obtener los consentimientos,
las aprobaciones y/o los permisos para la compra, oferta y/o venta de las Obligaciones Negociables requeridos
por las normas vigentes en cualquier jurisdiccion a la que se encontraran sujetos y/o en la que realizaran
dichas compras, ofertas y/o ventas. La Sociedad no tendrd responsabilidad alguna por incumplimientos a
dichas normas vigentes.

No se ha autorizado, a ningun colocador y/o cualquier otra persona a brindar informacion y/o efectuar
declaraciones respecto de la Emisora y/o de las Obligaciones Negociables que no estén contenidas en el
Prospecto y/o en este Suplemento, vy, si se brindara y/o efectuara, dicha informacién y/o declaraciones no
podran ser consideradas autorizadas y/o consentidas por la Emisora y/o los correspondientes colocadores.

Ni la entrega del Prospecto, ni de este Suplemento ni la venta de Obligaciones Negociables en virtud de los
mismos, en ninguna circunstancia, significard que la informacion contenida en el Prospecto y/o en este
Suplemento es correcta en cualquier fecha posterior a la fecha de los mismos.

La informacion contenida en el Prospecto y/o en este Suplemento con respecto a la situacion politica, legal y
econdmica de Argentina ha sido obtenida de fuentes gubernamentales y otras fuentes publicas y la Emisora
no es responsable de su veracidad. No podra considerarse que la informacidon contenida en el Prospecto y/o
en este Suplemento constituya una promesa o garantia, ya sea con respecto al pasado o al futuro. El Prospecto
y/o este Suplemento contienen resimenes, que la Emisora considera precisos, de ciertos documentos de la
Emisora. Copias del Prospecto y/o Suplemento serdn puestas a disposicion del inversor que las solicitara. Los
resimenes contenidos en el Prospecto y/o en este Suplemento se encuentran condicionados en su totalidad
a dichas referencias.

Declaraciones y garantias de los inversores en las Obligaciones Negociables

Mediante la presentacién de Ordenes de Compra o la adquisicién posterior de las Obligaciones Negociables,
se entenderd que los adquirentes habran otorgado ciertas declaraciones y garantias a la Emisora y a los
Organizadores y Colocadores, entre ellas: (i) que estan en posicién de soportar los riesgos econdmicos de
invertir en las Obligaciones Negociables; (ii) que han recibido copia, y han revisado el Prospecto, el presente
Suplemento y todo otro documento relacionado con la emisidn de las Obligaciones Negociables; y (iii) que no
han recibido asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario, impositivo y/o de otro tipo por parte de
la Emisora ni de los Organizadores y Colocadores.

Ciertas Definiciones



A los fines de este Suplemento, “Argentina” significa la Republica Argentina, el término “Banco Central” o
“BCRA” se refiere al Banco Central de la Republica Argentina, “Pesos” o “$” o “ARS” significa la moneda de
curso legal en la Argentina, y “Ddlares Estadounidenses” o “Ddlares” o “USS” significa la moneda de curso
legal en los Estados Unidos de América. Asimismo, “Dia Habil” significa cualquier dia que no sea sadbado,
domingo o cualquier otro dia en el cual los bancos comerciales en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
estuvieran autorizados o requeridos por las normas vigentes a cerrar o que, de otra forma, no estuvieran
abiertos para operar. Las referencias a cualquier norma contenida en el presente Suplemento son referencias
a las normas en cuestion incluyendo sus modificatorias y reglamentarias.



AVISO A LOS INVERSORES Y DECLARACIONES

ESTE SUPLEMENTO NO CONSTITUYE UNA OFERTA DE VENTA, NI UNA INVITACION PARA LA COMPRA DE
NINGUN VALOR NEGOCIABLE EN NINGUNA JURISDICCION EN QUE LA REALIZACION DE DICHA OFERTA O
INVITACION NO SEA LEGAL. ASIMISMO, BAJO NINGUN SUPUESTO SE ENTENDERA QUE MEDIANTE LA
ENTREGA DEL PRESENTE SUPLEMENTO O DE CUALQUIER OTRA INFORMACION RELACIONADA CON LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES LA SOCIEDAD PROVEE ASESORAMIENTO Y/O RECOMENDACION LEGAL,
CONTABLE, IMPOSITIVA, FINANCIERA Y/O REGULATORIA. TODO INVERSOR QUE CONSIDERE LA POSIBILIDAD
DE COMPRAR OBLIGACIONES NEGOCIABLES DEBE REALIZAR SU PROPIA INVESTIGACION INDEPENDIENTE
ACERCA DE LA SITUACION PATRIMONIAL Y LOS ASUNTOS DE LA SOCIEDAD, ASI COMO SU PROPIA
EVALUACION DE LA SOLVENCIA DE ESTOS, CONSULTANDO EN CASO DE CONSIDERARLO NECESARIO A SUS
PROPIOS ASESORES FINANCIEROS, LEGALES E IMPOSITIVOS.

CONFORME CON LO ESTABLECIDO EN LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES, LOS EMISORES DE VALORES, JUNTO
CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y DE FISCALIZACION (ESTOS ULTIMOS EN
MATERIA DE SU COMPETENCIA) Y LAS PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES
CON OFERTA PUBLICA, SERAN RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS Y
SUS SUPLEMENTOS POR ELLOS REGISTRADOS ANTE LA CNV. LAS ENTIDADES Y AGENTES INTERMEDIARIOS EN
EL MERCADO QUE PARTICIPEN COMO ORGANIZADORES Y/O COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE
VENTA O COMPRA DE VALORES DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL
SUPLEMENTO. LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO SOLO SERAN
RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITIDO OPINION. LOS
DIRECTORES Y SINDICOS DE LA SOCIEDAD SON ILIMITADA Y SOLIDARIAMENTE RESPONSABLES POR LOS
PERJUICIOS QUE LA VIOLACION DE LAS DISPOSICIONES DE LA LEY DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES PRODUZCA
A LOS OBLIGACIONISTAS, ELLO ATENTO LO DISPUESTO EN EL ARTICULO 34 DE LA LEY DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES.

LOS INVERSORES DEBERAN BASARSE EXCLUSIVAMENTE EN LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
SUPLEMENTO Y EN EL PROSPECTO. NO SE HA AUTORIZADO A PERSONA ALGUNA A BRINDAR INFORMACION
Y/O EFECTUAR DECLARACIONES RESPECTO DE LA SOCIEDAD Y/O DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES QUE
NO ESTEN CONTENIDAS EN EL PROSPECTO Y/O EN EL PRESENTE SUPLEMENTO, Y, SI SE BRINDARA Y/O
EFECTUARA, DICHA INFORMACION Y/O DECLARACIONES NO PODRAN SER CONSIDERADAS AUTORIZADAS Y/O
CONSENTIDAS POR LA SOCIEDAD.

TODA PERSONA QUE SUSCRIBA LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES RECONOCE QUE SE LE HA BRINDADO LA
OPORTUNIDAD DE SOLICITAR A LA EMISORA, Y DE EXAMINAR, Y HA RECIBIDO Y EXAMINADO, TODA LA
INFORMACION ADICIONAL QUE CONSIDERO NECESARIA PARA VERIFICAR LA EXACTITUD DE LA INFORMACION
CONTENIDA EN EL PRESENTE, Y/O PARA COMPLEMENTAR TAL INFORMACION.



OFERTA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE V

A) Resumen de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables

A continuacion se detallan los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables. Esta descripcion
complementa, y deberd ser leida junto con, los términos y condiciones generales establecidos en el Prospecto.

TERMINOS Y CONDICIONES COMUNES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Emisora
Organizador

Colocadores

Descripcion

Serie

Valor Nominal Ofertado

Moneda de
Denominacién

Moneda de Pago

Denominacion Minima

Monto Minimo de
Suscripcion

Unidad Minima de
Negociacion

S.A. SAN MIGUEL A.G.I.C.I.y F.
Banco Santander Rio S.A.

Banco Santander Rio S.A., Balanz Capital Valores S.A.U., Allaria Ledesma & Cia.
S.A., AR Partners S.A., Puente Hnos. S.A., Banco de la Provincia de Buenos
Aires, Banco Hipotecario S.A. y BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.

Obligaciones Negociables simples con garantia comun, sin garantia de
terceros, no subordinadas, denominadas en Ddlares Estadounidenses, a ser
integradas en Pesos al Tipo de Cambio Inicial y pagaderas en Pesos al Tipo de
Cambio Aplicable. Las Obligaciones Negociables seran emitidas conforme con
la Ley de Obligaciones Negociables y demds normas vigentes.

v

Hasta valor nominal de USS 20.000.000 (Ddlares Estadounidenses veinte
millones) ampliable por hasta el Monto Maximo de la Emisidon en forma
individual o conjunta entre las ON Clase A y las ON Clase B. El monto de
emision definitivo sera informado en el aviso de resultados que sera publicado
el mismo dia en que tenga lugar el cierre del Periodo de Licitacion (segln se
define mas adelante) en la Pagina Web de la CNV, y por un dia en la Pagina
web de la Emisora, el Boletin Diario de la BCBA, actuando ésta entidad en
virtud del ejercicio de facultades delegadas por BYMA, y en el Micrositio
MPMAE de la web del MAE vy el Boletin Electrénico del MAE (el “Aviso de
Resultados”).

denominadas Délares

Las Obligaciones estaran

Estadounidenses.

Negociables en

Todos los pagos que se efectien bajo las mismas se realizaran en Pesos al Tipo
de Cambio Aplicable (tal como este término se define mas adelante).

Las Obligaciones Negociables tendrdn una denominacién minima de USS 1
(Délares Estadounidenses uno).

El monto minimo de suscripcion de las Obligaciones Negociables sera de USS
200 (Délares Estadounidenses doscientos) y multiplos de USS 1 (Dolares
Estadounidenses uno) por encima de dicho monto (el “Monto Minimo de

Suscripcion”).

La unidad minima de negociacion de las Obligaciones Negociables sera de USS
1 (Ddlares Estadounidenses uno) y multiplos de USS 1 (Ddlares
Estadounidenses uno) superiores a dicho monto.



Precio de Emision

Integracion

Tipo de Cambio Inicial

Tipo de Cambio
Aplicable

Fecha de Calculo

100% del valor nominal de las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables seran integradas en la Fecha de Emision y
Liquidacién en efectivo en Pesos al Tipo de Cambio Inicial (tal como este
término se define mas adelante).

Efectuada la integracién, las Obligaciones Negociables adjudicadas seran
acreditadas en las cuentas depositante y comitente en Caja de Valores de
titularidad de los oferentes adjudicados indicadas en sus respectivas Ordenes
de Compra (salvo en aquellos casos en los cuales por cuestiones regulatorias
sea necesario transferir las Obligaciones Negociables a los suscriptores con
anterioridad al pago del precio, en cuyo caso lo descripto en este punto podra
ser realizado con anterioridad a la correspondiente integracidn). Para mayor
informacion véase la Seccion “Plan de Distribucion” del presente Suplemento.

Es el tipo de cambio determinado y publicado por el Banco Central de la
Republica Argentina (el “BCRA”) mediante la Comunicacién “A” 3500 del Dia
Habil anterior al Periodo de Licitacion, el cual sera informado en el Aviso de
Resultados.

Significa el Tipo de Cambio del Dia Habil anterior a la Fecha de Calculo (tal
como este término se define mas adelante) correspondiente al tipo de cambio
determinado y publicado por el BCRA mediante la Comunicacion “A” 3500 (o
la regulacion que la sucediere o modificare en el tiempo) en base al
procedimiento de encuesta de cambio establecido en la misma, siempre y
cuando dicho tipo de cambio reflejare el tipo de cambio para la liquidacién de
divisas proveniente de la exportacidn de los Productos de Referencia (tal como
este término se define a continuacion).

En el supuesto que (i) dicho tipo de cambio dejare de reflejar el tipo de cambio
para la liquidacién de divisas proveniente de la exportacion de los Productos
de Referencia -circunstancia que debera ser informada por la Emisora
mediante publicacidn de una nota de hecho relevante a ser publicada en la AIF
y en el Boletin Diario de la BCBA- o (ii) el BCRA dejare de efectuar dicha
determinacion y publicacidn, serd (x) en primer lugar, el tipo de cambio
comprador de los Pesos equivalentes a un Délar Estadounidense divisa por la
liquidacién de divisas proveniente de la exportacidon de los Productos de
Referencia del Dia Habil previo a la Fecha de Calculo informado por el BCRA al
cierre de operaciones; o (y) si este ultimo no se encontrara disponible por
cualquier causa, en segundo lugar, el de la cotizacién del Délar
Estadounidense divisa comprador por la liquidacion de divisas proveniente de
la exportacién de los Productos de Referencia del Dia Habil previo a la Fecha
de Célculo informado por el Banco de Referencia al cierre de sus operaciones;
en los supuestos (x) e (y) anteriores segun sea calculado por el Agente de
Calculo. El Tipo de Cambio Aplicable correspondiente al pago de servicios de
amortizacion y los intereses de las Obligaciones Negociables, sera informado
en los respectivos avisos de pago de servicios a ser publicados en la Pagina
web de la Emisora, el Boletin Diario de la BCBA, en la AIF y en el Micrositio
MPMAE de la web del MAE y en el Boletin Electrénico del MAE.

Sera la fecha en que opere el sexto Dia Habil anterior de cada fecha de pago
de las Obligaciones Negociables.



Productos de Aquellos bienes que se encuentran descriptos en los Capitulos 8 (Frutas y

Referencia frutos comestibles; cortezas de agrios (citricos), melones o sandias), 20 (Jugos
de frutas u otros frutos (incluido el mosto de uva) o de hortalizas, sin fermentar
y sin adicion de alcohol, incluso con adicién de azucar u otro edulcorante), 23
(Materias vegetales y desperdicios vegetales, residuos y subproductos
vegetales, incluso en «pellets», de los tipos utilizados para la alimentacion de
los animales, no expresados ni comprendidos en otra parte) y 33 (Aceites
esenciales (desterpenados o no), incluidos los «concretos» o «absolutos»;
resinoides; oleorresinas de extraccion; disoluciones concentradas de aceites
esenciales en grasas, aceites fijos, ceras o materias andlogas, obtenidas por
enflorado o maceracion; subproductos terpénicos residuales de la
desterpenacion de los aceites esenciales; destilados acuosos aromdticos y
disoluciones acuosas de aceites esenciales) del nomenclador comun del
Mercosur, disponible en http://www.afip.gov.ar/aduana/arancelintegrado.

Banco de Referencia Banco de la Nacién Argentina.

Forma Las Obligaciones Negociables estaran representadas por un certificado global
permanente por clase, a ser depositado en Caja de Valores. Los obligacionistas
renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas individuales. Las
transferencias se realizardn dentro del sistema de depdsito colectivo,
conforme a la Ley N2 20.643 de Régimen para la compra de titulos valores
privados. y sus posteriores modificaciones, encontrandose habilitada Caja de
Valores para cobrar los aranceles de los depositantes, que éstos podran
trasladar a los obligacionistas.

Pagos Todos los pagos bajo las Obligaciones Negociables seradn realizados por la
Emisora mediante la transferencia de los importes correspondientes a Caja de
Valores para su acreditacion en las cuentas de los titulares de las Obligaciones
Negociables con derecho al cobro. Las obligaciones de pago bajo las
Obligaciones Negociables se consideraran cumplidas y liberadas en la medida
en que la Emisora ponga a disposicion de Caja de Valores los fondos
correspondientes al pago en cuestion.

Si cualquier dia de pago de cualquier monto bajo las Obligaciones Negociables
no fuera un Dia Habil, dicho pago serd efectuado en el Dia Habil
inmediatamente posterior. Cualquier pago adeudado bajo las Obligaciones
Negociables efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente posterior tendra la
misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia el
mismo, y no se devengaran intereses durante el periodo comprendido entre
dicha fecha y el Dia Habil inmediatamente posterior.

Fechas de Pago de Los intereses de las Obligaciones Negociables se pagaran trimestralmente, en
Intereses forma vencida, en las fechas que se informaran en el Aviso de Resultados (cada
una, una “Fecha de Pago de Intereses”).

Agente de Calculo S.A. SAN MIGUEL A.G.I.C.l.y F.

Periodo de Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de
Devengamiento de Pago de Intereses inmediatamente posterior, incluyendo el primer dia y
Intereses excluyendo el ultimo dia. Respecto de la primera Fecha de Pago de Intereses,

se considerara periodo de devengamiento de intereses el comprendido entre
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la Fecha de Emisién y Liquidacidn y la primera Fecha de Pago de Intereses,
incluyendo el primer dia y excluyendo el ultimo dia. Respecto de la dltima
Fecha de Pago de Intereses, se considerard periodo de devengamiento de
intereses el comprendido entre la anteultima Fecha de Pago de Intereses y la
Fecha de Vencimiento de las ON Clase A o la Fecha de Vencimiento de las ON
Clase B, segun corresponda, incluyendo el primer dia y excluyendo el ultimo

dia.
Base de Calculo para Para el calculo de los intereses, se considerara la cantidad real de dias
Intereses transcurridos y un afio de 365 (trescientos sesenta y cinco) dias (cantidad real

de dias transcurridos/365).

Fecha de Emision y La fecha de emisidn y liquidacién tendrd lugar dentro de los cinco Dias Habiles

Liquidacion posteriores a la finalizacién de la Etapa de Colocacion (la “Fecha de Emisidn y
Liguidacién”) y se informara mediante la publicacion del Aviso de Suscripcidn
en la Pagina web de la Emisora, el Boletin Diario de la BCBA, actuando ésta
entidad en virtud del ejercicio de facultades delegadas por BYMA, en la Pagina
Web de la CNV, en el Micrositio MPMAE de la web del MAE y en el Boletin
Electrénico del MAE.

Listado y Negociacion Se ha solicitado autorizacidn para el listado de las Obligaciones Negociables
en BYMA y para su negociacién en el MAE. No obstante, la Emisora no puede
garantizar que dichas autorizaciones sean otorgadas.

Etapa de Colocacion Serd informada mediante un aviso que serd publicado en la Pagina web de la
Emisora, el Boletin Diario de la BCBA, actuando ésta entidad en virtud del
ejercicio de facultades delegadas por BYMA, en la Pagina Web de la CNV y en
el Micrositio MPMAE de la web del MAE y en el Boletin Electronico del MAE
(el “Aviso de Suscripcidn”). La Etapa de Colocacidn incluird un plazo minimo
de tres (3) Dias Habiles para la difusién y un plazo minimo de un (1) Dia Habil
para la subasta o licitacidn publica (el “Periodo de Difusion” y el “Periodo de
Licitacién”, respectivamente, y en su conjunto la “Etapa de Colocacién”),
vencido el Periodo de Licitacién no podran modificarse las Ordenes de Compra
ingresadas ni ingresarse Ordenes de Compra nuevas.

La Emisora, previa comunicacion a los Colocadores y sin necesidad de invocar
motivo alguno, podra modificar y/o suspender y/o prorrogar y/o terminar el
Periodo de Difusion y/o el Periodo de Licitacion en cualquier momento del
mismo, lo cual, en su caso, sera informado por escrito (con al menos dos horas
de anticipacion al cierre del periodo de que se trate), publicando un aviso en
la Pagina web de la Emisora, el Boletin Diario de la BCBA, actuando ésta
entidad en virtud del ejercicio de facultades delegadas por BYMA, en la Pagina
Web de la CNV y en el Micrositio MPMAE de la web del MAE y en el Boletin
Electronico del MAE, en el cual se indicara, en su caso, la nueva fecha de
vencimiento del Periodo de Difusidn y/o del Periodo de Licitacion o la fecha
en que se reanudara el curso del mismo o la forma en que se hara publica la
reanudacion del curso del mismo.

La terminacion, modificacion, suspension y/o prérroga del Periodo de Difusién
y/o del Periodo de Licitacidon no generara responsabilidad alguna a la Emisora
y/o a los Colocadores ni otorgara a los Inversores Interesados que hayan
presentado Ordenes de Compra, ni a los agentes del MAE y/o adherentes al
mismo que hayan presentado Ofertas de Compra, derecho a compensacion
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y/o indemnizacidn alguna. En caso de terminacién del Periodo de Licitacion,
todas las Ordenes de Compra que en su caso se hayan presentado hasta ese
momento quedaran automaticamente sin efecto. En caso de suspension y/o
prérroga del Periodo de Licitacién, las Ordenes de Compra presentadas con
anterioridad a tal suspensidn y/o prérroga podran ser retiradas en cualquier
momento anterior a la finalizacion del Periodo de Licitacidn, sin penalidad
alguna.

Destino de los fondos El producido neto de la colocacién de las Obligaciones Negociables sera
aplicado por la Sociedad, de acuerdo con lo indicado en el Articulo 36 de la Ley
de Obligaciones Negociables, a (i) la integracién de capital de trabajo, (ii)
bienes de capital (financiamiento del desarrollo de nuevas plantaciones y
recambio de plantaciones viejas que se encuentran por debajo de su
productividad maxima) y (iii) el refinanciamiento de pasivos de mediano plazo.

Para mayor informacién ver el Capitulo “Destino de los Fondos” del presente

Suplemento.
Ley Aplicable y Las Obligaciones Negociables se regiran por, y seran interpretadas de
Jurisdiccion conformidad con, las leyes de la Republica Argentina.

La Sociedad someterd sus controversias con relacion a las Obligaciones
Negociables a la jurisdiccidén del Tribunal de Arbitraje General de la BCBA (en
virtud del ejercicio de la facultad delegada por BYMA a la BCBA) (o el que se
cree en el futuro de conformidad con el articulo 46 de la Ley de Mercado de
Capitales) de acuerdo con las reglas del arbitraje de derecho, sin perjuicio del
derecho de los inversores a acudir a los tribunales judiciales competentes
contemplado en el articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales. La accion
ejecutiva de cobro tramitard ante los tribunales comerciales de la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires. Asimismo, en los casos en que las normas vigentes
establezcan la acumulacidn de acciones entabladas con idéntica finalidad ante
un solo tribunal, la acumulacién sera ante el tribunal judicial aplicable.

Rango Tendran en todo momento igual prioridad de pago entre si y con todas las
demas obligaciones no subordinadas y con garantia comun de la Sociedad,
presentes o futuras, salvo las obligaciones que gozaran de privilegios en virtud
de disposiciones legales y/o contractuales.

Calificacion de Riesgo Las Obligaciones Negociables contaran con una calificacion a ser otorgada por
FIX SCR S.A. (afiliada de Fitch Ratings) Agente de Calificacion de Riesgo, la cual
serd informada mediante un aviso complementario al presente.

Accioén ejecutiva En el supuesto de incumplimiento por parte de la Emisora en el pago del
capital o intereses a su vencimiento, cualquier tenedor de una Obligacidon
Negociable podra iniciar una accién ejecutiva directamente contra la Emisora
por los pagos adeudados con respecto a dichas Obligaciones Negociables en
los términos del articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables.

En virtud de que las Obligaciones Negociables seran documentadas en
certificados globales, Caja de Valores podra expedir comprobantes de los
valores representados en certificados globales a favor de las personas que
tengan una participacion en los mismos, a efectos de legitimar al titular para
reclamar judicialmente, o ante jurisdiccién arbitral en su caso, incluso
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Reembolso anticipado
por razones impositivas

Compra o Adquisicion
de Obligaciones
Negociables por parte
de la Sociedad

Agente de Liquidacion

Régimen Impositivo

Renuncia de la Emisora

mediante accién ejecutiva si correspondiere, presentar solicitudes de
verificacion de crédito o participar en procesos universales para lo que sera
suficiente titulo dicho comprobante, sin necesidad de autenticacion u otro
requisito, conforme lo en la Ley de Mercado de Capitales. El bloqueo de la
cuenta solo afectard a los valores a los que refiera el comprobante. Cuando
entidades administradoras de sistemas de depdsito colectivo tengan
participaciones en certificados globales inscriptos en sistemas de depdsito
colectivo administrados por otra entidad, los comprobantes podran ser
emitidos directamente por las primeras.

Las Obligaciones Negociables podran ser rescatadas a opcién de la Sociedad
en su totalidad, pero no parcialmente, en caso que tuvieran lugar ciertos
cambios impositivos que generen en la Sociedad la obligacion de pagar
montos adicionales bajo las Obligaciones Negociables. Para mayor
informacion ver “De la Oferta y Negociacion - Términos y Condiciones de las
Obligaciones Negociables — Reembolso anticipado por razones impositivas”
del Prospecto.

La Sociedad podrad en cualquier momento y en forma publica o privada
comprar o de cualquier otra forma adquirir las Obligaciones Negociables en
circulacion y realizar con ellas cualquier acto juridico, pudiendo en tal caso la
Sociedad, sin caracter limitativo, mantener en cartera, transferir a terceros y/o
cancelar tales Obligaciones Negociables. Las Obligaciones Negociables asi
adquiridas por la Sociedad, mientras no sean transferidas a un tercero por la
misma, no seran consideradas en circulacion a los efectos de calcular el
quérum y/o las mayorias en las asambleas de tenedores de las Obligaciones
Negociables y no daran a la Sociedad derecho a voto en tales asambleas ni
tampoco serdn consideradas a los fines de computar los porcentajes referidos
en “De la Oferta y Negociacion — Términos y Condiciones de las Obligaciones
Negociables - Causales de Incumplimiento” del Prospecto y/o cualquier otro
porcentaje de tenedores referido en el presente.

Iu

Banco Santander Rio S.A. (el “Agente de Liguidacién”), a través de MAE Clear.

Véase el Capitulo “Informacion Adicional - Tratamiento Impositivo” del
Prospecto.

La Emisora reconoce y declara que los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables denominadas en Dolares Estadounidenses vy
pagaderas en Pesos reflejan su intencidn y voluntad de endeudarse en Ddlares
Estadounidenses y asumir el riesgo de su endeudamiento en dicha moneda,
previéndose la integracion y el pago de los servicios en Pesos como una
modalidad de mecanica en el funcionamiento de las disposiciones
contractuales de las Obligaciones Negociables y de sus obligaciones de pago
en Ddlares Estadounidenses que no deben ser tomadas como un mecanismo
de ajuste, indexacién o repotenciacion de deudas, prohibido bajo el Articulo 7
de la Ley N° 23.928 y normas modificatorias.

Consecuentemente, y a todo evento, la Emisora ha renunciado expresamente
a excusar el cumplimiento de sus obligaciones de pago en los términos
previstos en las Obligaciones Negociables con causa en una violaciéon a dicho
precepto legal.
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Asamblea de
obligacionistas

Las asambleas de tenedores de Obligaciones Negociables seran convocadas y
se regiran por lo dispuesto en la Ley de Obligaciones Negociables y lo
dispuesto a continuacién.

Las asambleas de obligacionistas pueden ser ordinarias o extraordinarias.
Corresponde a la asamblea ordinaria la consideraciéon de cualquier
autorizacién, instruccidén, o notificacidn y, en general, todos los asuntos que
no sean competencia de la asamblea extraordinaria. Corresponde a la
asamblea extraordinaria (i) toda modificacion a los términos y condiciones de
las Obligaciones Negociables y (ii) las dispensas a cualquier disposicién de las
Obligaciones Negociables (incluyendo, pero no limitado a, las dispensas a un
incumplimiento pasado o a Causales de Incumplimiento (conforme se
describen en “De la Oferta y Negociacion- Términos y Condiciones de las
Obligaciones Negociables” del Prospecto) bajo las mismas o a Compromisos
generales de la Sociedad (conforme se describen en “De la Oferta y
Negociacion- Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables —
Compromisos Generales de la Sociedad” del Prospecto).

El quérum para la primera convocatoria estara constituido por obligacionistas
que representen no menos del sesenta por ciento (60%) (en el caso de una
asamblea extraordinaria) o la mayoria (en el caso de una asamblea ordinaria)
del valor nominal en circulacién de las Obligaciones Negociables y si no se
llegase a completar dicho quérum, los titulares que representen no menos del
treinta por ciento (30%) del valor nominal en circulacién de las Obligaciones
Negociables (en el caso de una asamblea extraordinaria) o la persona o
personas presentes en dicha asamblea (en el caso de una asamblea ordinaria)
constituirdn quérum para la asamblea convocada en segunda convocatoria.

Tanto en las asambleas ordinarias como en las extraordinarias, ya sea en
primera o en segunda convocatoria, las decisiones se tomaran por el voto
afirmativo de obligacionistas que representen la mayoria absoluta del valor
nominal en circulacion de las Obligaciones Negociables segln sea el caso,
presentes o representados en las asambleas en cuestion, estableciéndose, sin
embargo, que se requerird el voto afirmativo de obligacionistas que
representen el porcentaje correspondiente del valor nominal en ese momento
en circulacion de las Obligaciones Negociables que se especifica en “De la
Oferta y Negociacion- Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables
- Causales de Incumplimiento” del Prospecto para adoptar las medidas
especificadas en dicho titulo. No obstante lo anterior, se requerira el voto
afirmativo del setenta por ciento (70%) de los tenedores de las Obligaciones
Negociables en relacién con toda modificacién de términos esenciales de la
emision, incluyendo, sin caracter limitativo, a las siguientes modificaciones
(las “Modificaciones a los Términos Esenciales de Emision”):

(i) cambio de las Fechas de pago Intereses y fecha de pago de
capital, y/o cualquier otro monto bajo las Obligaciones
Negociables;

(ii) reduccion del monto de capital, de la tasa de interés y/o de
cualquier otro monto pagadero bajo las Obligaciones
Negociables;

(iii) cambio del lugar y/o moneda de pago de capital, intereses y/o

cualquier otro monto bajo las Obligaciones Negociables;
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(iv) reduccidn del porcentaje del valor nominal en circulacién de las
Obligaciones Negociables necesario para modificar o enmendar
los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, y/o
para prestar su consentimiento a una dispensa bajo las
Obligaciones Negociables, y/o reducir los requisitos para votar o
constituir quérums descriptos anteriormente;

(v) eliminacion y/o modificacidn de las Causales de Incumplimiento
de las Obligaciones Negociables; y/o
(vi) modificacion de los requisitos anteriores y/o reduccion del

porcentaje del monto de capital en circulacion de las
Obligaciones Negociables necesario para dispensar una Causal
de Incumplimiento.

Todas las decisiones adoptadas por la asamblea seran concluyentes y
vinculantes para todos los titulares de las Obligaciones Negociables,
independientemente de si estaban presentes en la asamblea o no y de que
hayan votado o no.

Asimismo, se podra adoptar decisiones sin necesidad de reunidn ni emisién de
voto en Asamblea, si se obtuviera el consentimiento de la mayoria absoluta
de obligacionistas cuando se trate de decisiones que correspondan a la
asamblea ordinaria o extraordinaria, salvo que se trate de Modificaciones a
los Términos Esenciales de Emisidon que se requerira el consentimiento de
obligacionistas que representen el setenta por ciento (70%) del capital total
pendiente de pago de las Obligaciones Negociables, si los obligacionistas
manifiestan su voluntad mediante notas por escrito dirigidas a la Emisora y
que cuenten con certificacion notarial de la firma y facultades de quien
suscribe o cualquier otro método que sefale la Emisora.

Las asambleas se regiran por las disposiciones de la Ley de Obligaciones
Negociables y las demds normas y requisitos vigentes establecidos por la CNV

y los mercados en los que las obligaciones negociables estén listadas.

TERMINOS Y CONDICIONES PARTICULARES DE LAS ON CLASE A

Valor Nominal Ofertado Hasta valor nominal de US$ 20.000.000 (Délares Estadounidenses veinte
millones) ampliable por hasta el Monto Maximo de la Emisidon en forma
individual o conjunta entre las ON Clase A y las ON Clase B. El Valor Nominal
Ofertado y el monto de emision definitivo de las ON Clase A seran informados
en el Aviso de Resultados.

Tasa de Interés Las ON Clase A devengaran intereses a la tasa de interés fija nominal anual
truncada a dos decimales que surja del proceso de determinacién de la misma
detallado en el Capitulo “Plan de Distribucion” del presente, y sera informada
mediante el Aviso de Resultados.

Fecha de Vencimiento Sera el dia en que se cumplan doce (12) meses contados desde la Fecha de
Emision y Liquidacion (la “Fecha de Vencimiento de las ON Clase A”). La Fecha
de Vencimiento de las ON Clase A sera informada en el Aviso de Resultados.

Amortizacion Las ON Clase A seran amortizadas en un Unico pago a ser realizado en la Fecha
de Vencimiento de las ON Clase A.
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TERMINOS Y CONDICIONES PARTICULARES DE LAS ON CLASE B

Valor Nominal Ofertado Hasta valor nominal de US$ 20.000.000 (Délares Estadounidenses veinte
millones) ampliable por hasta el Monto Méaximo de la Emisién en forma
individual o conjunta entre las ON Clase A y las ON Clase B. El Valor Nominal
Ofertado y el monto de emisién definitivo de las ON Clase B seran informados
en el Aviso de Resultados.

Tasa de Interés Las ON Clase B devengardn intereses a la tasa de interés fija nominal anual
truncada a dos decimales que surja del proceso de determinacion de la misma
detallado en el Capitulo “Plan de Distribucién” del presente, y sera informada
en el Aviso de Resultados.

Fecha de Vencimiento Sera el dia en que se cumplan treintay seis (36) meses contados desde la Fecha
de Emisidn y Liquidacién (la “Fecha de Vencimiento de las ON Clase B”). La
Fecha de Vencimiento de las ON Clase B sera informada en el Aviso de
Resultados.

Amortizacién Las ON Clase B seran amortizadas en un Unico pago a ser realizado en la Fecha
de Vencimiento de las ON Clase B.

B) Deterioro, sustraccion, pérdida y destruccion de titulos valores o de sus registros

En caso de sustraccién, pérdida o destruccién de titulos valores, el Cédigo Civil y Comercial en sus articulos
1.852 y siguientes, establece el ambito de aplicacidn en caso de sustraccion, pérdida o destruccidn de titulos
valores incorporados a documentos representativos, en tanto no existan normas especiales para tipos

determinados de ellos.

Para el caso de sustraccidn, pérdida o destruccion de los registros los articulos 1876 y siguientes del Cédigo
Civil y Comercial, establecen el procedimiento a realizar a efectos de la reconstitucion de los mismos.
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PLAN DE DISTRIBUCION

Las Obligaciones Negociables seran colocadas por oferta publica en la Republica Argentina, conforme con los
términos de la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV y lo previsto en el presente Capitulo, en
particular en lo referente a la licitacidn, suscripciéon, adjudicacién, prorrateo e integracidn de las mismas.

Banco Santander Rio S.A., Balanz Capital Valores S.A.U., Allaria Ledesma & Cia. S.A., AR Partners S.A., Puente
Hnos. S.A., Banco de la Provincia de Buenos Aires, Banco Hipotecario S.A. y BACS Banco de Crédito y
Securitizacion S.A. actuaran como Colocadores de las Obligaciones Negociables junto con los agentes del MAE
y/o adherentes del mismo y/u otros agentes habilitados a tal efecto (los “Agentes Intermediarios
Habilitados”). Banco Santander Rio S.A. se desempefiard como Agente de Liquidacion.

Los Colocadores cuentan con la especialidad, profesionalismo y habitualidad requerida para el desempefio de
su actividad como organizadores y colocadores de valores negociables y, en virtud de ello, actuaran sobre la
base de sus “mejores esfuerzos” en los términos del inciso a) del articulo 774 del Cédigo Civil y Comercial de
la Nacién y conforme con los procedimientos usuales en el mercado de capitales de la Argentina, pero no
asumiran compromiso alguno de colocacion o suscripcion en firme. Por tales servicios recibirdn una comision
de organizacion y colocacion de parte de la Emisora. A fin de colocar las Obligaciones Negociables, los
Colocadores llevaran adelante las actividades usuales para la difusion publica de la informacién referida a la
Emisora y a las Obligaciones Negociables, y para invitar a potenciales inversores a presentar las
correspondientes Ordenes de Compra (tal como se define a continuacién) durante el Periodo de Licitacién
para suscribir Obligaciones Negociables. Tales actividades incluiran, entre otras, uno o mas de los siguientes
actos: (1) poner a disposicion y/o distribuir el Prospecto y/o este Suplemento (y/o versiones preliminares y/o
resumidas de los mismos) y/u otros documentos que resuman informacién contenida en los mismos, por
medios electrdnicos, asi como también realizar resumenes de los principales términos y condiciones de los
mismos; (2) realizar reuniones informativas virtuales individuales y/o grupales; (3) enviar correos electrénicos;
(4) realizar contactos y/u ofrecimientos personales y/o telefdnicos; (5) publicar avisos ofreciendo las
Obligaciones Negociables; (6) realizar conferencias telefdnicas; y/o (7) realizar otros actos que estimen
convenientes y/o necesarios (los “Esfuerzos de Colocacion”).

La colocacion primaria de las Obligaciones Negociables se realizara a través del médulo de licitaciones del
sistema “SIOPEL” del MAE (el “SIOPEL”), de subasta y/o licitacion publica “abierta” de acuerdo al
procedimiento autorizado por las Normas de la CNV.

Etapa de Colocacion
Introduccion

En la oportunidad que determine la Emisora, segln las condiciones del mercado, la Emisora publicara el Aviso
de Suscripcion en la Pagina web de la Emisora, el Boletin Diario de la BCBA, en la Pagina Web de la CNV y en
el Micrositio MPMAE del sitio web del MAE vy, en caso de asi resolverlo (sin estar obligado a ello), en un diario
de amplia circulacion nacional, en el que se indicard, entre otros datos: (a) el tipo de instrumento y montos
ofrecidos, (b) el Monto Minimo de Suscripcién, (c) la fecha de inicio y de finalizacién de la Etapa de Colocacidn
, (d) la Fecha de Emision y Liquidacién, (e) los datos de contacto de los Colocadores, y (f) demas datos
correspondientes a la colocacidon de las Obligaciones Negociables. Asimismo, se publicara el Aviso de
Resultados en la Pagina web de la Emisora, en el Boletin Diario de la BCBA, actuando ésta entidad en virtud
del ejercicio de facultades delegadas por BYMA, en la Pagina Web de la CNV y en el Micrositio MPMAE del
sitio web del MAE.

Periodo de Difusion

Durante el Periodo de Difusidn, los Colocadores realizaran, a su criterio, los Esfuerzos de Colocacion;
observando, en lo pertinente, las disposiciones de la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV y
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demads normativa aplicable, y se invitara a los inversores a presentar las correspondientes Ordenes de Compra
para suscribir Obligaciones Negociables durante el Periodo de Licitacion.

Durante el Periodo de Difusidn, los potenciales inversores no podran presentar Ordenes de Compra (conforme
se define seguidamente) ante los Colocadores ni ninglin otro Agente Intermediario Habilitado.

Las versiones completas del Suplemento y del Prospecto se encuentran disponibles en: la Pagina web de la
Emisora; el sitio web de la CNV, en el item “Empresas”; y en sus versiones resumidas, en el Boletin Diario de
la BCBA, actuando esta entidad en virtud del ejercicio de facultades delegadas por BYMA vy el Boletin
Electrénico del MAE. Sin perjuicio de ello, los Colocadores podran remitir via correo electrénico copia del
Suplemento y del Prospecto a los potenciales inversores, de acuerdo a lo indicado anteriormente.

Periodo de Licitacion

Durante el Periodo de Licitacion, los Colocadores y aquellos Agentes Intermediarios Habilitados que hubieren
sido dados de alta en la rueda de acuerdo a lo establecido anteriormente podran ingresar las Ordenes de
Compra que hubieran recibido de los inversores al médulo de licitaciones del sistema SIOPEL. Las Ordenes de
Compra deberan contener la informaciéon que mas adelante se detalla. Cada uno de los inversores podra
presentar sin limitacidn alguna, mas de una Orden de Compra, cumpliendo cada una de ellas las exigencias
gue se detallan a continuacién.

Las Ordenes de Compra

De conformidad con lo dispuesto por las Normas de la CNV, aquellos inversores que quieran suscribir
Obligaciones Negociables deberan presentar sus correspondientes Ordenes de Compra en los términos
descriptos mas abajo, y las mismas deberan ser ingresadas como ofertas por Agentes Intermediarios
Habilitados (incluyendo, sin limitacidn, los Colocadores) a través del médulo de licitaciones del sistema SIOPEL.

Los Colocadores podran entregar a los potenciales inversores formularios para la suscripcion de las
Obligaciones Negociables (las “Ordenes de Compra”). Durante el Periodo de Licitacidn, los Colocadores
recibiran de los distintos inversores (los “Oferentes”) las Ordenes de Compra, las que constituirdn ofertas
irrevocables de compra.

Las Ordenes de Compra contendran una serie de requisitos formales que aseguren a los Colocadores el
cumplimiento de exigencias normativas y la validez de dichas Ordenes de Compra. Cada Orden de Compra
debera detallar, entre otra, la siguiente informacion:

(a) Datos identificatorios del inversor (nombre y apellido, si trata de persona humana; razén social, si se
trata de una persona juridica, etc.);

(b) Elwvalor nominal total solicitado que se pretenda suscribir de las Obligaciones Negociables (el “Monto
Solicitado”);

(c) Para el caso de ofertas que conformardn el Tramo Competitivo (tal como este término se define a
continuacién), ademas del Monto Solicitado, deberdn indicar la tasa de interés solicitada que debera
expresarse en nominal anual como un porcentaje multiplo de 0,01%, truncado a dos decimales para
las ON Clase A (la “Tasa Solicitada de las ON Clase A”) o para las ON Clase B (la “Tasa Solicitada de las
ON Clase B”);

(d) el porcentaje maximo de adjudicacion de acuerdo al monto a emitir de las Obligaciones Negociables
bajo el Tramo Competitivo; y

(e) Otras caracteristicas mencionadas en dicha solicitud (entre las cuales se encuentran ciertos datos
relativos a las cuentas bancarias asociadas a la integracién de las Obligaciones Negociables).

18



Ningun inversor podra presentar Ordenes de Compra cuyo Monto Solicitado supere el Monto Maximo de
la Emisidn, ya sea que se presenten en una o mdas Ordenes de Compra del mismo inversor y fueran
presentadas ante uno o mas Colocadores.

Los Colocadores podran rechazar cualquier Orden de Compra que no cumpla con la totalidad de lainformacion
requerida, ya sea que se trate de una Orden de Compra del Tramo No Competitivo (tal como este término se
define a continuacién) o del Tramo Competitivo; en este Ultimo caso aun cuando dicha Orden de Compra
contenga una Tasa Solicitada de las ON Clase A o Tasa Solicitada de las ON Clase B, inferior o igual a la Tasa de
Corte de las ON Clase A o Tasa de Corte de las ON Clase B (tal como estos términos se definen mas adelante),
respectivamente.

Asimismo, los Colocadores se reservan el derecho de rechazar aquellas Ordenes de Compra que no cumplan
con la normativa vigente relativa a la “Prevencién del Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo”. En
ningun caso el rechazo dard derecho a reclamo alguno contra la Emisora y/o los Colocadores.

El rechazo de cualquier Orden de Compra en funcidn de lo expuesto en los parrafos precedentes serd
efectuado sobre la base de un trato igualitario entre los inversores.

La presentacion de cualquier Orden de Compra implicard la declaracidon y garantia por parte del Oferente en
cuestion a los Colocadores que: (a) esta en posicién de asumir los riesgos econdémicos de la inversién en las
Obligaciones Negociables; (b) se le ha puesto a disposicién y ha recibido copia de, y ha revisado y analizado la
totalidad de la informacidn contenida en el presente Suplemento y en el Prospecto y todo otro documento
disponible relacionado con la emisién de las Obligaciones Negociables y ha analizado las operaciones, la
situacion y las perspectivas de la Emisora, todo ello en la medida necesaria para tomar por si mismo y de
manera independiente su decision de comprar las Obligaciones Negociables basandose solamente en su
propia revision y andlisis; (c) no ha recibido ningin tipo de asesoramiento legal, comercial, financiero,
cambiario, impositivo y/o de otro tipo por parte de la Emisora y/o de cualquiera de sus empleados, agentes,
directores y/o gerentes, y/o de cualquiera de sus sociedades controlantes, controladas, vinculadas o sujetas
al control comun (o de sus empleados, agentes, directores y/o gerentes) y/o de los Colocadores; (d) no ha
recibido de la Emisora informacién o declaraciones que sean inconsistentes, o difieran, de la informacion o de
las declaraciones contenidas en el presente Suplemento y en el Prospecto y todo otro documento disponible
relacionado con la emision de las Obligaciones Negociables; (e) conoce y acepta los términos descriptos bajo
el Capitulo “Plan de Distribucion” del presente Suplemento; (f) entiende que ni la Emisora ni los Colocadores
garantizaran a los Oferentes que mediante el mecanismo de adjudicacién (1) se les adjudicara el mismo valor
nominal de Obligaciones Negociables solicitado en la Orden de Compra; ni que (2) se les adjudicaran las
Obligaciones Negociables a la Tasa Solicitada de las ON Clase A o a la Tasa Solicitada de las ON Clase B, segun
corresponda; (g) conoce y acepta que la Emisora y/o los Colocadores tendran derecho de rechazar cualquier
Orden de Compra en los casos y con el alcance detallado en el Capitulo “Plan de Distribucion” del presente
Suplemento; (h) acepta que la Emisora podra declarar desierta la oferta con respecto a una o ambas clases de
las Obligaciones Negociables en los casos detallados en el presente Suplemento; (i) no se encuentra radicado
en una jurisdiccion de baja o nula tributacion en los términos del articulo 18.1 de la Ley N° 11.683 (Ley de
Procedimiento Tributario) y modificatorias (la “Ley de Procedimiento Tributario”) y del articulo 24 del Decreto
862/2019 reglamentario de la Ley del Impuesto a las Ganancias, T.O. 2019, ni utiliza cuentas pertenecientes a
entidades financieras radicadas en dichas jurisdicciones a efectos de realizar la suscripcién de las Obligaciones
Negociables; (j) (1) los fondos y valores que corresponden a la suscripcidn de las Obligaciones Negociables son
provenientes de actividades licitas relacionadas con su actividad; (2) que las informaciones consignadas en la
Orden de Compra y para los registros de los Colocadores, son exactas y verdaderas, y (3) que tiene
conocimiento de la Ley de Prevencion del Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo y demas normativa
aplicable en la materia; (k) conoce y acepta que las Obligaciones Negociables no integradas seran canceladas
el mismo dia de la Fecha de Emision y Liquidacion; y (I) la acreditacion de las Obligaciones Negociables sélo
serd efectuada en la cuenta depositante y comitente indicada por el Oferente en la Orden de Compra.
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Considerando que las Obligaciones Negociables seran ofrecidas y colocadas en la Republica Argentina, cabe
sefialar que no podran presentar Ordenes de Compra aquellas personas o entidades con domicilio,
constituidas y/o residentes de los paises que no sean considerados “cooperadores a los fines de la
transparencia fiscal”, conforme lo dispuesto por el Decreto 862/2019, y/o aquellas personas o entidades que,
a efectos de la adquisicién de las Obligaciones Negociables, utilicen cuentas localizadas o abiertas en los
mismos. La condicidn de paises cooperadores a los fines de la transparencia fiscal podra ser reconocida a: (i)
aquellos que suscriban con el Gobierno de la Republica Argentina un acuerdo de intercambio de informacion
en materia tributaria o un convenio para evitar la doble imposicién internacional con cldusula de intercambio
de informaciédn amplio siempre que se cumplimente el efectivo intercambio de informacién, (ii) hayan iniciado
con el Gobierno de la Republica Argentina las negociaciones necesarias a los fines de suscribir un Acuerdo de
Intercambio de informacidn o en materia tributaria o un convenio de intercambio de informacién amplio.

Los Colocadores podran solicitar garantias que aseguren la integracion de las ofertas realizadas a los
interesados que presenten Ordenes de Compra.

Cuestiones adicionales a la Etapa de Colocacion

La Etapa de Colocacion sera determinada mediante el Aviso de Suscripcién y se extenderd por un plazo minimo
de tres (3) Dias Habiles para el Periodo de Difusién y un plazo minimo de un (1) Dia Hébil para el Periodo de
Licitacién, pudiendo los Oferentes remitir Ordenes de Compra desde las 10 hs. del primer dia del Periodo de
Licitacion hasta las 16 hs. del ultimo dia del Periodo de Licitacion a los Colocadores y/o los Agentes
Intermediarios Habilitados (incluyendo, sin limitacion, los Colocadores), quienes podran presentar las
correspondientes ofertas a través del mddulo de licitaciones del sistema SIOPEL.

En virtud de que solamente los Agentes Intermediarios Habilitados (incluyendo, sin limitacién, los
Colocadores) pueden ingresar Ordenes de Compra a través del médulo de licitaciones del sistema SIOPEL, los
inversores que no sean Agentes Intermediarios Habilitados deberan, mediante las Ordenes de Compra
correspondientes, instruir a cualquier Agente Intermediario Habilitado (incluyendo, sin limitacion, los
Colocadores) para que, por cuenta y orden de los inversores en cuestion, presenten las correspondientes
Ordenes de Compra antes de que finalice el Periodo de Licitacién. La Emisora y/o los Colocadores no tendran
responsabilidad alguna por las Ordenes de Compra presentadas a Agentes Intermediarios Habilitados distintos
de los Colocadores. Los inversores interesados en presentar Ordenes de Compra, deberan contactar a
cualquier Agente Intermediario Habilitado (incluyendo, sin limitacidn, los Colocadores) con suficiente
anticipacion a la finalizacién del Periodo de Licitacién, a fin de posibilitar que las correspondientes Ordenes
de Compra sean presentadas a través del sistema SIOPEL antes de que finalice el Periodo de Licitacion. La
Emisora no pagara comisién alguna ni reembolsara gasto alguno a los Agentes Intermediarios Habilitados
(distintos de los Colocadores) a través de los cuales se presenten Ordenes de Compra, sin perjuicio que estos
ultimos podrian cobrar comisiones y/o gastos directamente a los inversores que presenten Ordenes de
Compra a través de los mismos.

La licitacion de las Obligaciones Negociables se realizara bajo la modalidad “abierta”, de modo que las ofertas
a medida que ingresan serdn visibles para todos los participantes a través del sistema SIOPEL. Todas las
Ordenes de Compra seran irrevocables, firmes, vinculantes y definitivas a todos los efectos que pudiera
corresponder, sin necesidad de ser ratificadas ni posibilidad de ser retiradas, salvo en los casos expresamente
dispuestos en el presente Suplemento. Todos los Agentes Intermediarios Habilitados podran ser habilitados
para participar en la licitacion de las Obligaciones Negociables. En tal sentido, todos aquellos Agentes
Intermediarios Habilitados que cuenten con linea de crédito otorgada por los Colocadores seran, a pedido de
ellos, dados de alta en la rueda. Por su parte, aquellos Agentes Intermediarios Habilitados que no cuenten con
linea de crédito deberan solicitar a los Colocadores la habilitacion a la rueda, para la cual deberan acreditar,
entre otra informacion, el cumplimiento de la Ley de Prevencion del Lavado de Activos y Financiamiento del
Terrorismo y demas normas concordantes. En cualquier caso, la solicitud debera realizarse hasta las 16 horas
del Dia Habil anterior al inicio del Periodo de Licitacion. Respecto de cada oferta, constara en el registro la
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siguiente informacion: (i) los datos identificatorios del inversor o el nombre del agente y/o adherente que
cargéd dicha oferta, y si lo hizo para cartera propia o por cuenta y orden de terceros; (ii) el valor nominal
requerido; (iii) la Tasa Solicitada de las ON Clase A o la Tasa Solicitada de las ON Clase B, segln corresponda;
(iv) la fecha, hora, minuto y segundo de recepcion de la oferta; (v) su nUmero de orden; y (vi) cualquier otro
dato que resulte relevante y/o sea requerido por el formulario de SIOPEL.

Los Agentes Intermediarios Habilitados (incluyendo, sin limitacién, los Colocadores) que reciban Ordenes de
Compra en relacién con las Obligaciones Negociables, podran rechazar las Ordenes de Compra presentadas a
los mismos que no cumplan con las normas aplicables y/o los requisitos establecidos en relacién con las
mismas, y/o con la Ley de Prevencién del Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo y demas normas
concordantes (en especial las resoluciones 140/2012, 3/2014, 104/2016, 4/2017, 21/2018 y 156/2018 y
complementarias de la UIF y sus modificaciones), aun cuando dichas Ordenes de Compra contengan una Tasa
Solicitada de las ON Clase A o una Tasa Solicitada de las ON Clase B, inferior o igual a la Tasa de Corte de las
ON Clase A o a la Tasa de Corte de las ON Clase B, respectivamente (o bien correspondan al Tramo No
Competitivo), sin que tal circunstancia otorgue a los inversores que hayan presentado tales Ordenes de
Compra derecho a compensacién y/o indemnizacién alguna por la Emisora. Las Ordenes de Compra
rechazadas quedaran automaticamente sin efecto. Los Agentes Intermediarios Habilitados (incluyendo, sin
limitacién, los Colocadores), a través de los cuales los correspondientes inversores presenten Ordenes de
Compra, podran solicitar a los mismos a su solo criterio y como condicidn previa a presentar las Ordenes de
Compra por su cuenta y orden, informacion y/o documentacidn necesaria para verificar el cumplimiento de
la Ley de Prevencion del Lavado de Activos y Financiacidn del Terrorismo y demds normas concordantes (en
especial las resoluciones 140/2012, 3/2014, 104/2016, 4/2017, 21/2018 y 156/2018 y complementarias de la
UIF y sus modificaciones) y/o garantias suficientes que aseguren la integracion de tales Ordenes de Compra
en caso de resultar adjudicadas, y en caso que los correspondientes inversores no las suministraren, ningin
Agente Intermediario Habilitado (incluyendo, sin limitacion, los Colocadores) estara obligado a presentar las
Ordenes de Compra en cuestion. En el caso de las Ordenes de Compra que se presenten a través de Agentes
Intermediarios Habilitados distintos de los Colocadores, tales Agentes Intermediarios Habilitados seran
respecto de tales Ordenes de Compra, los responsables de verificar el cumplimiento de la Ley de Prevencién
del Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo y demds normas concordantes y de que existan garantias
suficientes que aseguren la integracién de tales Ordenes de Compra en caso de resultar adjudicadas, no
teniendo los Colocadores responsabilidad alguna al respecto.

La Emisora, previa comunicacion a los Colocadores y sin necesidad de invocar motivo alguno, podra modificar
y/o suspender y/o prorrogar y/o terminar el Periodo de Difusién y/o el Periodo de Licitacion en cualquier
momento del mismo, lo cual, en su caso, sera informado por escrito (con al menos dos horas de anticipacion
al cierre del periodo de que se trate), publicando un aviso en la Pagina web de la Emisora, el Boletin Diario de
la BCBA, actuando ésta entidad en virtud del ejercicio de facultades delegadas por BYMA, en la Pagina Web
de la CNV y en el Micrositio MPMAE de la web del MAE y en el Boletin Electrénico del MAE, en el cual se
indicard, en su caso, la nueva fecha de vencimiento del Periodo de Difusion y/o del Periodo de Licitacién o la
fecha en que se reanudara el curso del mismo o la forma en que se hara publica la reanudacidn del curso del
mismo.

La terminacion, modificacidn, suspensién y/o prérroga del Periodo de Difusidn y/o del Periodo de Licitacion
no generard responsabilidad alguna a la Emisora y/o a los Colocadores ni otorgara a los inversores que hayan
presentado Ordenes de Compra, ni a los agentes del MAE y/o adherentes al mismo que hayan presentado
Ofertas de Compra, derecho a compensacion y/o indemnizacién alguna. En caso de terminacion del Periodo
de Licitacion, todas las Ordenes de Compra que en su caso se hayan presentado hasta ese momento quedaran
automaticamente sin efecto. En caso de suspension y/o prorroga del Periodo de Licitacién, las Ordenes de
Compra presentadas con anterioridad a tal suspension y/o prérroga podran ser retiradas en cualquier
momento anterior a la finalizacion del Periodo de Licitacién, sin penalidad alguna.

La Emisora, el Agente de Liquidacién y los Colocadores no seran responsables por problemas, fallas, pérdidas
de enlace, errores en la aplicacién y/o caidas del software al utilizar el sistema SIOPEL. Para mayor informacion
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respecto de la utilizacién del sistema SIOPEL del MAE, se recomienda a los interesados leer detalladamente el
“Manual del Usuario - Colocadores” y documentacién relacionada publicada en la pagina web del MAE.

En el dia de finalizacién de la Etapa de Colocacién y con posterioridad al cierre de la misma, de acuerdo a lo
resuelto por la Emisora en virtud de los datos obrantes en el libro de recepcién de Ordenes de Compra, se
publicara el Aviso de Resultados en el Boletin Diario de la BCBA, actuando ésta entidad en virtud del ejercicio
de facultades delegadas por BYMA, en la Pagina Web de la CNV, en el Micrositio MPMAE de la web del MAE
y/o en el Boletin Electrénico del MAE, informando el resultado de la colocacion —incluyendo el monto de las
Obligaciones Negociables adjudicado, |la Tasa de Corte de las ON Clase A o la Tasa de Corte de las ON Clase B,
y demds datos relevantes. A su vez, se informara a los Oferentes cuyas Ordenes de Compra hubieran sido
adjudicadas de conformidad con lo establecido en el apartado “Adjudicacién y Prorrateo” del presente
Capitulo, la cantidad de Obligaciones Negociables, |a Tasa de Corte de las ON Clase A o la Tasa de Corte de las
ON Clase B, y el importe que debera abonar en la Fecha de Emisidn y Liquidacion.

La Fecha de Emisidn y Liquidacién tendrd lugar dentro de los cinco Dias Habiles posteriores a la finalizacién de
la Etapa de Colocacién y se informara mediante la publicacién del Aviso de Suscripcidn en la Pagina web de la
Emisora, el Boletin Diario de la BCBA, en la Pagina Web de la CNV, en el Micrositio MPMAE de la web del MAE
y en el Boletin Electrénico del MAE.

Tramos Competitivo y No Competitivo

La oferta de cada una de las clases de las Obligaciones Negociables constara de un tramo competitivo (el
“Tramo Competitivo”) y de un tramo no competitivo (el “Tramo No Competitivo”).

Constituiran Ordenes de Compra que conformaran el Tramo Competitivo de cada clase, aquéllas que indiquen
indefectiblemente el Monto Solicitado y la Tasa Solicitada de las ON Clase A o la Tasa Solicitada de las ON
Clase B, seguin corresponda. Solo las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo se tomaran
en cuenta para la determinacion de la Tasa de Corte de las ON Clase A o la Tasa de Corte de las ON Clase B,
segun corresponda.

Constituiran Ordenes de Compra que conformaran el Tramo No Competitivo de cada clase, aquéllas que sean
por un valor nominal igual o inferior a USS 50.000 (Ddlares Estadounidenses cincuenta mil); y no indiquen la
Tasa Solicitada de las ON Clase A o la Tasa Solicitada de las ON Clase B, segln corresponda. Las Ordenes de
Compra que conformen el Tramo No Competitivo no se tomaran en cuenta para la determinacion de la Tasa
de Corte de las ON Clase A o la Tasa de Corte de las ON Clase B, segun sea el caso.

A las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo de cada clase, se les aplicara la Tasa de
Corte de las ON Clase A o la Tasa de Corte de las ON Clase B, seguin corresponda, que finalmente se determine
en el Tramo Competitivo de dicha clase.

Bajo el Tramo Competitivo, los oferentes podran presentar sin limitacién alguna mas de una Orden de Compra
gue contengan distintos Montos Solicitados y/o distinta Tasa Solicitada de las ON Clase A o Tasa Solicitada de
las ON Clase B, segtin sea el caso, pudiendo quedar adjudicadas una, todas o ninguna de las Ordenes de
Compra remitidas, de conformidad con el procedimiento que se describe en esta seccion, con la limitacion de
gue ninguna Orden de Compra presentada por un mismo inversor podra tener Montos Solicitados superiores
al Monto Méximo de la Emisidn.

Asimismo, cada inversor podra presentar una o mas 6rdenes de compra que constituirdn el Tramo No
Competitivo y una o mas ordenes de compra que constituirdn el Tramo Competitivo con distintas Tasas
Solicitadas y diferentes valores nominales que se pretenda suscribir en relacién a las Obligaciones Negociables
pudiendo resultar adjudicadas una, todas, o ninguna de las érdenes de compra remitidas.

22



Procedimiento para la determinacion de la Tasa de Corte de las ON Clase A y la Tasa de Corte de las ON
Clase B

Las Obligaciones Negociables serdn colocadas a través del sistema SIOPEL del MAE conforme los parametros
y condiciones que se detallan a continuacidén. La licitacion publica sera desarrollada bajo la modalidad
“abierta”, en los términos descriptos precedentemente:

(a) Las Ordenes de Compra seran recibidas y procesadas por los Colocadores durante el Periodo de
Licitacién.

(b) Las Ordenes de Compra aceptadas seran ingresadas como ofertas por los Colocadores en el sistema
de registro SIOPEL antes mencionado.

(c) Determinacidn de la Tasa de Corte de las ON Clase Ay la Tasa de Corte de las ON Clase B: Tan pronto
como sea posible luego de finalizado el Periodo de Licitacidn, las ofertas ingresadas en el sistema
SIOPEL serdn ordenadas en forma ascendente en el sistema SIOPEL, sobre la base de |a Tasa Solicitada
de las ON Clase A o la Tasa Solicitada de las ON Clase B, segun corresponda. Las Ordenes de Compra
del Tramo No Competitivo de cada clase serdn agrupadas por separado. Concluida la Etapa de
Colocacién, la Emisora (i) analizard las ofertas recibidas; (ii) determinard el valor nominal de
Obligaciones Negociables a emitir; y (iii) determinara la tasa de corte de las ON Clase A (la “Tasa de
Corte de las ON Clase A”) y la tasa de corte de las ON Clase B (la “Tasa de Corte de las ON Clase B”).
La Tasa de Corte de las ON Clase A y la Tasa de Corte de las ON Clase B seran determinadas a través
del sistema SIOPEL, en funcion de las Tasas Solicitadas de las ON Clase A y las Tasas Solicitadas de las
ON Clase B, respectivamente; los Montos Solicitados por los Oferentes mediante las Ordenes de
Compra durante la Etapa de Colocacidén, y considerando las condiciones de mercado existentes al
momento de la colocacidn para emisores y titulos de caracteristicas similares a las de las Obligaciones
Negociables y las necesidades de financiamiento por parte de la Emisora y asegurandose el trato
igualitario entre los Oferentes.

La Tasa Solicitada de las ON Clase A y el Monto Solicitado seran utilizados por la Emisora para
determinar el total que resulte adjudicado de las ON Clase A. A su vez, la Tasa Solicitada de las ON
Clase B y el Monto Solicitado serdn utilizados por la Emisora para determinar el total que resulte
adjudicado de las ON Clase B.

La Tasa de Corte de las ON Clase Ay la Tasa de Corte de las ON Clase B, seran Unica para todas las
Ordenes de Compra adjudicadas de ON Clase A y ON Clase B, respectivamente.

Se aclara al publico inversor que la Tasa de Corte de las ON Clase A y la Tasa de Corte de las ON
Clase B, podran ser iguales a 0,00%. De esta forma, las Obligaciones Negociables podrian no
generar rendimiento alguno.

Adjudicacién y Prorrateo

Una vez finalizado el Periodo de Licitacidn no podran ingresarse nuevas Ordenes de Compra. La Emisora y los
Colocadores procederan a ordenar y analizar las ofertas que surjan del Sistema SIOPEL, a fin de comenzar con
el mecanismo de adjudicacion que se describe mas abajo. Las ofertas seran ordenadas por cada clase en forma
ascendente en el sistema SIOPEL del MAE, sobre la base de la Tasa Solicitada de las ON Clase A o la Tasa
Solicitada de las ON Clase B, segln corresponda, volcando en primer lugar, las ofertas recibidas que indiquen
la Tasa Solicitada de las ON Clase A o la Tasa Solicitada de las ON Clase B, segun corresponda, mas baja, a fin
de que la Emisora establezca la Tasa de Corte de las ON Clase A o la Tasa de Corte de las ON Clase B, segln
corresponda, a la cual se colocaran las Obligaciones Negociables. La Emisora, teniendo en cuenta las
condiciones de mercado vigentes (pudiendo para ello contar con el asesoramiento de los Colocadores),
determinard si opta por adjudicar una o ambas clases de las Obligaciones Negociables y/o por declarar
desierta la colocacion de una o ambas clases las Obligaciones Negociables.
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Todas las Ordenes de Compra, que hubiesen sido aceptadas e indiquen una Tasa Solicitada de las ON Clase A
o Tasa Solicitada de las ON Clase B, que sea menor que la Tasa de Corte de las ON Clase A o la Tasa de Corte
de las ON Clase B, respectivamente, serdn adjudicadas a la Tasa de Corte de las ON Clase A o la Tasa de Corte
de las ON Clase B, segun sea el caso.

Todas las Ordenes de Compra, que hubiesen sido aceptadas e indiquen una Tasa Solicitada de las ON Clase A
o Tasa Solicitada de las ON Clase B, que sea igual que la Tasa de Corte de las ON Clase A o la Tasa de Corte de
las ON Clase B, respectivamente, seran adjudicadas a la Tasa de Corte de las ON Clase A o a la Tasa de Corte
de las ON Clase B, segln corresponda, a prorrata, en el caso de sobresuscripcion, sobre la base del monto
solicitado y sin excluir ninguna Orden de Compra, sélo excluyendo aquellas Ordenes de Compra que, en virtud
del prorrateo, resultaran adjudicadas por un monto inferior al Monto Minimo de Suscripcion.

Todas las Ordenes de Compra del Tramo No Competitivo de cada clase seran adjudicadas a la Tasa de Corte
de las ON Clase A o a la Tasa de Corte de las ON Clase B, seguin corresponda, estableciéndose, sin embargo,
que a las Ordenes de Compra del Tramo No Competitivo en ningun caso se les adjudicard un monto de las
Obligaciones Negociables superior al cincuenta por ciento (50%) del monto final de las Obligaciones
Negociables a ser efectivamente emitido. Asimismo, se establece que en caso que las Ordenes de Compra del
Tramo No Competitivo superen el cincuenta por ciento (50%) del monto final de las Obligaciones Negociables
a ser efectivamente emitido, las mismas seran adjudicadas a prorrata sobre la base del monto solicitado y sin
excluir ninguna Orden de Compra del Tramo No Competitivo, sélo excluyendo aquellas Ordenes de Compra
que, en virtud del prorrateo, resultaran adjudicadas por un monto inferior al Monto Minimo de Suscripcidn.

Las Ordenes de Compra que contengan una Tasa Solicitada de las ON Clase A o Tasa Solicitada de las ON Clase
B, mayor a la Tasa de Corte de las ON Clase A o la Tasa de Corte de las ON Clase B, respectivamente, seran
automaticamente rechazadas —y consiguientemente no seran adjudicadas- sin que ello genere posibilidad de
reclamo alguno contra la Emisora, el Agente de Liquidacion o los Colocadores ni otorgue a los respectivos
Oferentes y/o a los Agentes Intermediarios Habilitados derecho a reclamo y/o compensacién alguna. La
Emisora o los Colocadores no estaran obligados a informar de manera individual a cada uno de los Oferentes
ni a los Agentes Intermediarios Habilitados que hayan presentado Ordenes de Compra que sus Ordenes de
Compra han sido excluidas.

La adjudicacién de las Obligaciones Negociables se encontrard sujeta a la cantidad de Obligaciones
Negociables que la Emisora decida, a su exclusivo criterio, emitir y colocar.

Si como resultado del prorrateo bajo el mecanismo arriba descripto, el valor nominal a adjudicar a un Oferente
bajo su Orden de Compra contiene decimales por debajo de US$ 0,50 (Ddlares Estadounidenses cincuenta
centavos), los mismos serdn suprimidos a efectos de redondear el valor nominal de las Obligaciones
Negociables a adjudicar. Contrariamente, si contiene decimales iguales o por encima de USS 0,50 (Délares
Estadounidenses cincuenta centavos), los mismos serdn ponderados hacia arriba, otorgando USS 1 (Délares
Estadounidenses uno) al valor nominal de las Obligaciones Negociables a adjudicar. Si como resultado de los
prorrateos el monto a asignar a una oferta fuera un monto inferior al Monto Minimo de Suscripcién, a esa
Orden de Compra no se le asignaran Obligaciones Negociables y el monto no asignado a tal oferta sera
distribuido entre las demas ofertas aceptadas, otorgandole prioridad, y comenzando por, aquellas Ordenes
de Compra recibidas en primer lugar, todo ello en virtud del, y siguiendo el, procedimiento vigente en el MAE.

La Emisora, basdandose en motivos de indole comercial y/o de mercado, podra declarar desierta la oferta de
una o ambas clases de las Obligaciones Negociables, pudiendo, de corresponder, no llevar adelante la emisién
de una o ambas clases de aquellas. En caso que la oferta de una o ambas clases sea declarada desierta, las
Ordenes de Compra correspondientes quedaran automaticamente sin efecto sin que tal circunstancia genere
responsabilidad alguna para la Emisora y/o los Colocadores, y quienes presentaran tales Ordenes de Compra
excluidas no tendran derecho, compensacion y/o reclamo alguno contra la Emisora y/o los Colocadores en
virtud de dicha declaracion de la oferta como desierta. La Emisora y/o los Colocadores no tendran obligacion
alguna de informar en forma individual a cada uno de los inversores que presentaron Ordenes de Compra ni
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a los Agentes Intermediarios Habilitados que hayan presentado Ordenes de Compra, que la oferta fue
declarada desierta.

La Emisora y los Colocadores no garantizan a los Oferentes que remitan Ordenes de Compra ni a los Agentes
Intermediarios Habilitados que hayan presentado Ordenes de Compra, que se les adjudicard el mismo valor
nominal de las Obligaciones Negociables detallado en la Orden de Compra, debido a que puede existir
sobresuscripcidn respecto del monto de Obligaciones Negociables que la Emisora, decida a su exclusivo
criterio, emitir y colocar.

Aviso de Resultados

El valor nominal final de Obligaciones Negociables que sera efectivamente emitido, la Tasa de Corte de las ON
Clase A y/o la Tasa de Corte de las ON Clase B que se determine conforme con lo detallado mas arriba, el Tipo
de Cambio Inicial, y demas datos que pudieran ser necesarios, en su caso, seran informados mediante el Aviso
de Resultados.

Suscripcion e Integracion

Antes de las 14:00 hs. de la Fecha de Emisidn y Liquidacion, el inversor que hubiese declarado en la Orden de
Compra que suscribiria e integraria en efectivo y a quien se le hubiera adjudicado las Obligaciones
Negociables, deberd integrar el valor nominal correspondiente a las Obligaciones Negociables efectivamente
adjudicadas (el “Monto a Integrar”) mediante: (a) transferencia electrdnica a una cuenta abierta a nombre del
respectivo Colocador, la cual serd informada en la Orden de Compra, o (b) autorizacién al respectivo Colocador
para que debite de una o mas cuentas de titularidad del inversor las sumas correspondientes; todo ello de
acuerdo a las instrucciones consignadas en la Orden de Compra respectiva; y (ii) Agente Intermediario
Habilitado debera pagar el correspondiente Monto a Integrar respectivo mediante transferencia electrénica
a la cuenta del Agente de Liquidacidn.

A los fines de la integracidon de las Obligaciones Negociables, se convertira el valor nominal en Délares
Estadounidenses a Pesos al Tipo de Cambio Inicial.

Efectuada la integracidn, las Obligaciones Negociables adjudicadas serdn acreditadas en las cuentas
depositante y comitente en Caja de Valores de titularidad de los oferentes adjudicados indicadas en sus
respectivas Ordenes de Compra (salvo en aquellos casos en los cuales por cuestiones regulatorias sea
necesario transferir las Obligaciones Negociables a los suscriptores con anterioridad al pago del Monto a
Integrar, en cuyo caso lo descripto en este punto podra ser realizado con anterioridad a la correspondiente
integracion).

En la Fecha de Emisién y Liquidacion de las Obligaciones Negociables, siempre que se hubieran integrado
adecuadamente, las mismas seran acreditadas en las cuentas depositante y comitente en Caja de Valores
indicadas por los correspondientes Oferentes en las Ordenes de Compra.

Cumplimiento de disposiciones sobre prevencion del lavado de activos y financiacién del terrorismo

Los Colocadores y/o los Agentes Intermediarios Habilitados que ingresen las Ordenes de Compra, deberan
solicitar a los Oferentes toda aquella informacion y/o documentacidén que sea requerida por las normas
vigentes sobre prevencién del lavado de activos de origen delictivo y financiacién del terrorismo emanadas
de la Unidad de Informacion Financiera, CNV, BCRA y/o de cualquier otro organismo que corresponda
competentes en la materia.

Inexistencia de Mercado para las Obligaciones Negociables-Estabilizacion

Las Obligaciones Negociables no cuentan con un mercado de negociacién establecido.
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Una vez que las Obligaciones Negociables ingresan en la negociacion secundaria, los Colocadores podran (pero
no estardn obligados a) realizar operaciones destinadas a estabilizar el precio de mercado de dichas
obligaciones negociables conforme con el articulo 12, Seccién Ill del Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la
CNV que establece entre otras disposiciones que, en caso de ser efectuadas, dichas operaciones deberan
ajustarse a las siguientes condiciones: (i) no podran extenderse mas alla de los primeros treinta (30) dias
corridos desde el primer dia en el cual se haya iniciado la negociacidon secundaria de las correspondientes
obligaciones negociables en el mercado; (ii) podran ser realizadas por agentes que hayan participado en la
organizacion y coordinacion de la colocacion y distribucién; (iii) sélo podran realizarse operaciones de
estabilizacién destinadas a evitar o moderar alteraciones bruscas en el precio al cual se negocien las
obligaciones negociables comprendidas en la oferta publica inicial en cuestidn; (iv) ninguna operacién de
estabilizacién que se realice en el periodo autorizado podra efectuarse a precios superiores a aquéllos a los
que se hayan negociado las obligaciones negociables en cuestion en los mercados autorizados, en operaciones
entre partes no vinculadas con las actividades de organizacién, distribucion y colocacién; y (v) los mercados
deberan individualizar como tales y hacer publicas las operaciones de estabilizacidn, ya fuere cada operacion
individual o al cierre diario de las operaciones.
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FACTORES DE RIESGO

Previamente a invertir en las Obligaciones Negociables, el inversor deberd considerar cuidadosamente los
riesgos descriptos en el presente Capitulo, asi como en el Capitulo “Informacidn Clave de la Emisora- Factores
de Riesgo” del Prospecto y el resto de la informacion incluida en este Suplemento y en el Prospecto, que
deberdn ser leidos de manera conjunta.

Riesgos adicionales e incertidumbres que no son conocidos actualmente por San Miguel o que son
considerados inmateriales o poco significativos podrian afectar significativa y adversamente los negocios, los
resultados de operaciones, la situacion financiera o las perspectivas de la Emisora.

A) Factores de riesgos relacionados con Argentina

En relacién con lo descripto en el Prospecto bajo el titulo “Factores de Riesgo — Factores de riesgo relacionados
con Argentina — El crecimiento y la estabilidad de la economia argentina se ven desafiados por la pandemia
del Coronavirus.”, respecto a la pandemia del COVID-19, la rapida propagacién y desarrollo de la misma ha
causado, y continua causando un efecto material adverso tanto en la economia global, como en la economia
argentina, con una magnitud que todavia no es determinable. Los sucesivos aislamientos y medidas
restrictivas con el objetivo de frenar la propagacion del virus han tenido consecuencias en el descenso de la
actividad econdémica y la disminucion de la recaudacion por parte del Estado.

Adicionalmente, a lo largo de los Ultimos meses del 2020 y comienzo del 2021 se han observado picos en los
casos de COVID-19 detectados en Estados Unidos y Europa. Varios paises han reinstaurado la cuarentena
obligatoria, entre ellos Italia, Francia, Espafia y Reino Unido. Este ultimo, en fecha 2 de diciembre de 2020, ha
sido el primero en aprobar una vacuna que permitiria inmunizar a sus habitantes contra el virus. Otros paises
también se encuentran desarrollando vacunas que demuestran tener un alto nivel de efectividad. El veloz
desarrollo de esta situacion imposibilita cualquier prediccién con respecto al impacto adverso final del
COVID19 en la Emisora. Continuamos monitoreando la propagacién del COVID-19 y sus riesgos relacionados.
La magnitud y duracidn de la pandemia, asi como su impacto en nuestros negocios, resultados de operaciones,
posicidn financiera y flujos de efectivo es incierta y continda evolucionando globalmente En caso de cierre
total o parcial de instalaciones, la reanudacién de actividades podria traer aparejados costos significativos.

Para mayor detalle de los factores de riesgo relacionados con Argentina, se sugiere a los inversores revisar el
Capitulo “Informacion Clave de la Emisora- Factores de Riesgo” del Prospecto.

B) Factores de riesgos relacionados con la regidn en que opera la Sociedad

Para mayor detalle de los factores de riesgo relacionados con la region en que opera la Sociedad, se sugiere a
los inversores revisar el Capitulo “Informacion Clave de la Emisora- Factores de Riesgo” del Prospecto.

C) Factores de riesgo relacionados con la Sociedad y con el sector en el que la Sociedad se desarrolla

Para un detalle de los factores de riesgo relacionados con la Sociedad y con el sector en el que la Sociedad se
desarrolla, se sugiere a los inversores revisar el Capitulo “Informacion Clave de la Emisora- Factores de Riesgo”
del Prospecto.

D) Factores de riesgos relacionados con las Obligaciones Negociables

Es posible que no se desarrolle un mercado de negociacion activo para las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables que se ofrecen en el presente son titulos para los que no existe un mercado de

negociacion activo actualmente. La Compafiia solicitara autorizacion para que las Obligaciones Negociables
listen en el BYMA y se negocien en el MAE.
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No puede garantizarse que dichas autorizaciones sean aprobadas ni que se desarrollard un mercado de
negociacién activo para las Obligaciones Negociables o que, si se desarrolla, podrd mantenerse en el tiempo.
Si no se desarrolla un mercado de negociacién o no se mantiene en el tiempo, los tenedores de las
Obligaciones Negociables podran tener dificultades para revender las Obligaciones Negociables o podran
verse impedidos de venderlos a un precio atractivo o incluso de venderlos de algin modo. También, incluso
si se desarrolla un mercado, la liquidez de algiin mercado de las Obligaciones Negociables dependera de la
cantidad de tenedores de las Obligaciones Negociables, el interés de los tenedores de las Obligaciones
Negociables en hacer un mercado para las Obligaciones Negociables y de otros factores. Por lo tanto, podra
desarrollarse un mercado para las Obligaciones Negociables, pero puede no ser liquido. Asimismo, si se
negocian las Obligaciones Negociables, pueden negociarse al descuento del precio de oferta inicial
dependiendo de las tasas de interés aplicables, del mercado para titulos similares, de las condiciones
econdmicas generales, de nuestro desempenfio y de las perspectivas futuras y otros factores.

En caso de procedimientos concursales o de un acuerdo preventivo extrajudicial, los tenedores de las
Obligaciones Negociables podrian votar de forma distinta a los demds acreedores.

En caso que seamos objeto de un procedimiento concursal o de un acuerdo preventivo extrajudicial y/o de
algun procedimiento similar, las normas vigentes aplicables a las Obligaciones Negociables en Argentina
(incluidas, entre otras, las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables) quedaran sujetas a las
disposiciones de la Ley N° 24.522 (la “Ley de Concursos y Quiebras”), y sus modificatorias, y otras
reglamentaciones aplicables a los procedimientos de reestructuracién y, en consecuencia, es posible que no
se apliquen ciertos términos y condiciones de las Obligaciones Negociables.

La Ley de Concursos y Quiebras de Argentina establece un procedimiento de votacion diferente para los
tenedores de obligaciones negociables del que utilizan otros acreedores no garantizados a efectos de calcular
las mayorias exigidas en la Ley de Concursos y Quiebras (que exige una mayoria absoluta de acreedores que
representen dos tercios de la deuda no garantizada). Conforme a este sistema, es posible que los tenedores
de obligaciones negociables tengan significativamente menos poder de negociacion que nuestros demds
acreedores financieros en caso de concurso.

Asimismo, los precedentes argentinos han establecido que aquellos tenedores de obligaciones negociables
gue no asistan a una reunién en la que se lleve a cabo una votacidn o que se abstengan de votar no seran
computados a efectos de calcular dichas mayorias. Como resultado de estos procedimientos concursales, el
poder de negociacion de los tenedores de Obligaciones Negociables puede quedar menoscabado frente a
nuestros demas acreedores financieros y comerciales.

Factores de riesgo relacionados con denominacion de las Obligaciones Negociables en Ddlares
Estadounidenses y su integracion y pago en Pesos.

La falta de integracion en Ddlares Estadounidenses del capital de las Obligaciones Negociables podria verse
cuestionada bajo el Articulo 72 de la Ley N° 23.928 y normas modificatorias. Las Obligaciones Negociables
estaran denominadas en Délares Estadounidenses, pero tanto su integracién como los servicios de pago de
capital e intereses bajo las mismas seran realizados en Pesos, al Tipo de Cambio Inicial o al Tipo de Cambio
Aplicable, respectivamente, segun lo previsto en el presente Suplemento. Podria considerarse improcedente
determinar pautas de actualizacidn de las obligaciones de dar sumas de dinero. Habiéndose previsto bajo las
mismas que la Emisora reciba Pesos al momento de la integraciéon y devuelva Pesos en las fechas de
vencimiento de los servicios de capital e intereses, entonces la denominacion de las Obligaciones Negociables
en Ddlares Estadounidenses podria considerarse una clausula de estabilizacion o ajuste prohibida bajo el
Articulo 72 de la Ley N° 23.928 y normas modificatorias, maxime con posterioridad a la promulgacion de la
Ley N° 25.561 que elimind la convertibilidad del Peso contra el Délar Estadounidense a la relacidon de cambio
de 1 a1, con lo cual actualmente si existiria una variacion de la cantidad de Pesos a devolver cuando se lo
calcula por su equivalencia con el tipo de cambio del Délar Estadounidense a la fecha de pago que
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corresponda. Al respecto, la Emisora reconoce y declara que los términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables denominadas en Ddlares Estadounidenses reflejan su intencién y voluntad de endeudarse en
Délares Estadounidenses y asumir el riesgo de su endeudamiento en dicha moneda, previéndose la
integracién y el pago de los servicios en Pesos como una modalidad de pago, lo cual representa una obligacién
de valor, y que no deben ser tomadas como un mecanismo de ajuste, indexacién o repotenciacidn de deudas
prohibido bajo el Articulo 7 de la Ley N°23.928 y normas modificatorias. En caso de declararse invalida por
sentencia firme la denominacién en la moneda Ddlar Estadounidense de las Obligaciones Negociables (una
“Sentencia”), el capital pendiente de pago bajo las Obligaciones Negociables podria resultar en Pesos
integrado efectivamente en la fecha de emisidén y, en consecuencia, los intereses bajo las mismas se
calcularian sobre dicho capital original en Pesos o de conformidad con lo que disponga la Sentencia. De ocurrir
tal circunstancia, podria verse afectada negativamente la capacidad de los inversores de recuperar su
inversion en términos de la moneda Délar Estadounidense y la expectativa de rendimiento de las Obligaciones
Negociables en dicha moneda en la medida en que el Peso se deprecie con relacion al Délar Estadounidense.

Los controles de cambio y las restricciones sobre el ingreso y la salida de capitales y futuros controles de
cambio puede afectar el pago de las Obligaciones Negociables.

Actualmente, existen en Argentina ciertas restricciones que afectan el acceso al mercado de cambios por parte
de las empresas para adquirir y atesorar moneda extranjera, transferir fondos fuera de la Argentina, realizar
pagos al exterior y otras operaciones. Para mas informacion sobre la normativa cambiaria en Argentina véase
“X. Informaciéon Adicional — Controles de Cambio” en el Prospecto y en el presente Suplemento de Prospecto.

El gobierno nacional podria establecer mayores restricciones al acceso al mercado de cambios en respuesta,
entre otras circunstancias, a una salida de capitales o a una devaluacidn significativa del Peso. Ello generaria
un alto riesgo de devaluacion del Peso y por consiguiente, la Emisora no podria adquirir los fondos necesarios
para hacer frente a sus obligaciones denominadas y vinculadas a la evolucién del dédlar.

De igual forma, los controles de cambio y las restricciones sobre el ingreso y la salida de capitales y futuros
controles de cambio han producido la existencia de cotizaciones de tipo de cambio paralelas. Como
consecuencia de la profundizacién de los controles cambiarios para controlar la caida en las reservas, se
amplié considerablemente la diferencia entre el tipo de cambio oficial, que actualmente se utiliza para
operaciones comerciales y financieras, y otros tipos de cambio informales que surgieron implicitamente a raiz
de ciertas operaciones cominmente realizadas en el mercado de capitales (délar “MEP” o “contado con
liquidacién”), creando una brecha durante el 2020, de aproximadamente un 67% con la cotizacién oficial al
31 de diciembre de 2020.

En este sentido, el gobierno argentino podria crear multiples tipos de cambio para distintos tipos de
transacciones, y desdoblar asi el mercado cambiario. Esto podria generar incertidumbre respecto de cudl seria
el tipo de cambio aplicable para el pago de capital e intereses de las Obligaciones Negociables. Ademas, el
gobierno eventualmente podria disponer cual serd el tipo de cambio aplicable para este tipo de emisiones, y
la Emisora tendria que pagar a ese tipo de cambio. En estos casos, el tipo de cambio aplicable podria
resultar menor al que corresponde a la definicién de Tipo de Cambio Aplicable no siendo responsabilidad de
los Colocadores el tipo de cambio que resulte aplicable en estos casos.

Ademds, la imposicidn por el gobierno de mas controles y restricciones cambiarias y/o tomar otras medidas
en respuesta a la salida de capitales o a la devaluacién del peso, podria debilitar las finanzas publicas. Tal
debilitamiento de las finanzas publicas podria tener un efecto adverso en el resultado de las operacionesy la
condicién financiera de la Emisora.

Cualquier reduccion en la calificacion crediticia podria afectar significativamente la situacion financiera o
resultado de las operaciones de la Sociedad.

La calificacion de las Obligaciones Negociables se refiere a la probabilidad de que los montos adeudados bajo
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las mismas sean abonados en tiempo y forma. La calificaciéon de las Obligaciones Negociables no es una
recomendacion para su compra, tenencia o venta, y no tratan sobre su valor de mercado o aptitud con
respecto a un inversor en particular. La Sociedad no puede asegurar que la calificacién permanecera igual
durante un periodo de tiempo o que no se reducira o retirara. La calificacion asignada puede ser aumentada
o reducida dependiendo de la evaluacién que las empresas calificadoras de crédito realicen sobre la situacidn
patrimonial de la Sociedad, como asi también de la evaluacién que éstas hagan del riesgo argentino en
general.

La calificacién crediticia tiene gran influencia sobre las tasas de interés que la Sociedad pueda pagar sobre los
fondos tomados en préstamo y la percepcidn que el mercado tiene de la situacion patrimonial de la Sociedad.
Si se redujera la calificacion de las Obligaciones Negociables o de cualquier otra calificacidn crediticia sobre la
Sociedad y el mercado percibiera dichas reducciones como un deterioro de su situacion patrimonial, el costo
de endeudamiento probablemente se incrementaria y los resultados de las operaciones de la Sociedad, flujo
de efectivo y situacién financiera o resultado de las operaciones podrian verse afectados negativamente.
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INFORMACION FINANCIERA

Los estados financieros de la Sociedad correspondientes a los ejercicios econdmicos finalizados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018; asi como el correspondiente al periodo de nueve meses finalizado el 30 de
septiembre de 2020; se encuentran a disposicion de los interesados en el sitio web de la CNV
(www.argentina.gob.ar/cnv) en Empresas/ S.A. San Miguel A.G.I.C.I. y F. / Informacidn Financiera/ Estados

Contables bajo los siguientes ID:

Estado Financiero Fecha de publicacién ID
Trimestral al 30 de septiembre de 2020 11 de noviembre de 2020 2678860
Anual al 31 de diciembre de 2019 6 de marzo de 2020 2584602
Anual al 31 de diciembre de 2018 7 de marzo de 2019 4-2444210-D

Asimismo, se encuentran a disposicién de los interesados en el sitio web de la Emisora (www.

sanmiguelglobal.com).

Los estados financieros de la Emisora sefialados precedentemente forman parte del presente Suplemento y
se incorporan al mismo en su totalidad por referencia, bajo los mencionados niumeros de IDs.

Asimismo, dicha informacion podra encontrarse en el Capitulo “Resefia y Perspectiva Operativa y Financiera”

del Prospecto.
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DESTINO DE LOS FONDOS

Asumiendo un escenario base de emisidn estimado de USS 20.000.000 (Ddlares Estadounidenses veinte
millones), la Sociedad estima que los fondos provenientes de esta emisidon ascenderdn a aproximadamente a
USS 19.800.000 (Délares Estadounidenses diecinueve millones ochocientos mil) netos de gastos y comisiones.
El producido neto proveniente de la emisidn de las Obligaciones Negociables serd aplicado por la Sociedad a
i) la integracién de capital de trabajo, ii) bienes de capital (financiamiento del desarrollo de nuevas
plantaciones y recambio de plantaciones viejas que se encuentran por debajo de su productividad maxima) y
iii) el refinanciamiento de pasivos de mediano plazo.

Sin perjuicio de lo aqui expresado, los destinos particulares indicados en el parrafo precedente podran variar
(o incluso destinar los mencionados fondos a otros destinos previstos en el Articulo 36 de la Ley de
Obligaciones Negociables) de acuerdo a las necesidades operativas de la Sociedad. Mientras se encuentre
pendiente de aplicacion, San Miguel prevé invertir los fondos en instrumentos financieros liquidos de alta
calidad y en otras inversiones de corto plazo.
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GASTOS DE LA EMISION

Se prevé que los gastos de emisidn y colocacién asciendan a la suma de ARS 17.581.000 (Pesos diecisiete
millones quinientos ochenta y un mil), lo que representa el 1% sobre una colocacién de base de USS$
20.000.000 (Ddlares Estadounidenses veinte millones). El detalle de gastos es el siguiente:

e Honorarios profesionales y agente de calificacion de riesgo  ARS 879.050 (0,05%);

e Aranceles de oferta publica y negociacion ARS 966.955 (0,06%);
e  Gastos de publicacidn y otros gastos ARS 791.145 (0,04%)
e  Comision de colocacidn ARS 14.943.850 (0,85%)

Los gastos indicados son estimados y podrian sufrir variaciones. Los gastos de emision mencionados seran
soportados en su totalidad por la Emisora.

A los efectos de su célculo, se tomd un tipo de cambio equivalente a S 87,9050 por unidad de Délar

Estadounidense correspondiente a la cotizacién de cierre de la divisa segin Comunicacion del BCRA “A” 3500
publicada en la pagina de internet del BCRA del dia 4 de febrero de 2021.
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CONTRATO DE COLOCACION

En o antes de comenzado el Periodo de Difusién, la Emisora y los Colocadores firmaran un contrato de
colocacidn (el “Contrato de Colocacién”) con el objeto de que estos Ultimos realicen sus “mejores esfuerzos”
para colocar mediante oferta publica en Argentina las Obligaciones Negociables por cuenta y orden de la
Emisora, en los términos del inciso a) del articulo 774 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién, conforme los
procedimientos usuales en el mercado de capitales de Argentina y de acuerdo con el procedimiento descripto
en la seccién “Plan de Distribucion” del presente Suplemento.

En su actuacién como Colocadores en el marco del Contrato de Colocacién, los Colocadores deberan cumplir
con las normas vigentes que resulten aplicables, incluyendo, sin limitacion, las Normas de la CNV y demas
normativa vigente aplicable. Los Colocadores no asumiran compromisos de colocacidn en firme de las
Obligaciones Negociables, ni tampoco garantizan la colocacidon de las mismas, ni que los términos y
condiciones bajo los cuales las Obligaciones Negociables podran ser emitidas y colocadas, seran satisfactorios
y/o convenientes para la Sociedad.

El Contrato de Colocacion firmado sera presentado en CNV dentro de los cinco (5) Dias Habiles de finalizado
el Periodo de Licitacion en cumplimiento con el articulo 51 de la Seccién V, del Capitulo V, del Titulo Il de las
Normas de la CNV.

34



HECHOS POSTERIORES AL CIERRE
No existen hechos relevantes o cambios sustanciales en la situacidn patrimonial o financiera de la Emisora

desde la emisidon de los ultimos estados financieros por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de
septiembre de 2020.
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INFORMACION ADICIONAL
A) Controles de cambio

Se sugiere a los inversores revisar el Capitulo “Informacién Adicional- Controles de Cambio” del Prospecto para
obtener informacion relativa a la normativa cambiaria vigente.

Mediante la Comunicacion “A” 7193 del BCRA del 30 de diciembre de 2020, se extendid hasta el 31 de marzo
de 2021 la obligatoriedad de la conformidad previa del BCRA para acceder al mercado de cambios para la
realizacion de pagos de importaciones de bienes o para la cancelacion de deudas originadas en la importacion
de bienes y modifico las excepciones, estableciendo que no se requerird la conformidad previa del BCRA
cuando se verifique alguna de las siguientes situaciones:

i. la entidad cuente con una declaracién jurada del cliente dejando constancia de que el monto total de los
pagos asociados a sus importaciones de bienes cursados a través del mercado de cambios a partir del 1 de
enero de 2020, incluido el pago cuyo curso se estd solicitando, no supera en mas del equivalente a USS
1.000.000 al monto que surge de considerar:

i.1) el monto por el cual el importador tendria acceso al mercado de cambio al computar las
importaciones de bienes que constan a su nombre en el sistema de seguimiento de pagos de
importaciones de bienes (SEPAIMPO) y que fueron oficializadas entre el 1 de enero de 2020y el dia
previo al acceso al mercado de cambios.

i.2) mas el monto de los pagos cursados en el marco de los puntos ii) a vi) no asociados a
importaciones comprendidas en el puntoi.1)

i.3) menos el monto pendiente de regularizar por pagos de importaciones con registro aduanero
pendiente realizados entre el 1 de septiembre de 2019 y el 31 de diciembre de 2019. La entidad
debera, adicionalmente a solicitar la declaracién jurada del cliente, constatar que tal declaracion
resulta compatible con los datos existentes en el BCRA a partir del sistema online implementado a
tal efecto. En el monto total de pagos de importaciones de bienes asociados a las importaciones del
cliente deberan también computarse los pagos por cancelaciones de lineas de crédito y/o garantias
comerciales que fueron realizados por las entidades en virtud de importaciones del cliente.

ii. se trate de un pago diferido o a la vista de importaciones de bienes que corresponda a operaciones que se
hayan embarcado a partir del 1 de julio de 2020 o que habiendo sido embarcadas con anterioridad no
hubieran arribado al pais antes de esa fecha. En el caso de tratarse de pagos diferidos de importaciones
oficializadas a partir del 1 de enero de 2020, la entidad debera contar con una declaracién jurada del cliente
dejando constancia de que la parte que se abona de tales importaciones no ha sido previamente computada
a los efectos de realizar pagos en el marco del puntoi.

iii. se trate de un pago asociado a una operacién no comprendida en el punto ii. en la medida que sea
destinado a la cancelacidn de una deuda comercial por importaciones de bienes con una agencia de crédito a
la exportacion o una entidad financiera del exterior o cuente con una garantia otorgada por las mismas. En el
caso de tratarse de pagos de importaciones oficializadas a partir del 1 de enero de 2020, la entidad debera
contar con una declaracion jurada del cliente dejando constancia de que la parte que se abona de tales
importaciones no ha sido previamente computada a los efectos de realizar pagos en el marco del punto i.

iv. se trate de un pago por: i) sector publico, ii) todas las organizaciones empresariales, cualquiera sea su forma
societaria, en donde el Estado Nacional tenga participacion mayoritaria en el capital o en la formacion de las
decisiones societarias o iii) los fideicomisos constituidos con aportes del sector publico nacional.

v. se trate de un pago de importaciones con registro de ingreso aduanero pendiente a cursar por una persona
juridica que tenga a su cargo la provision de medicamentos criticos a ingresar por solicitud particular por el
beneficiario de dicha cobertura médica.

vi. se trate de un pago de importaciones con registro aduanero pendiente destinado a la compra de kits para
la deteccion del coronavirus COVID-19 u otros bienes cuyas posiciones arancelarias se encuentren
comprendidas en el listado dado a conocer por el Decreto N° 333/2020 y sus complementarias.
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vii. la entidad cuente con una declaracién jurada del cliente dejando constancia de que, incluyendo el pago
anticipado cuyo curso se estd solicitando, no se supera el equivalente a USS$ 3.000.000 del monto que surge
al considerar los puntos i.1) a i.3) y se trata de pagos para la importacién de productos relacionados con la
provision de medicamentos u otros bienes relacionados con la atencién médica y/o sanitaria de la poblacion
0 insumos que sean necesarios para la elaboracidn local de los mismos. La entidad debe, adicionalmente a
solicitar la declaracién jurada del cliente, constatar que lo declarado respecto al monto resulta compatible
con los datos existentes en el BCRA a partir del sistema online implementado a tal efecto.

Asimismo, la Comunicacion “A” 7193, el BCRA establecié que el monto por el cual los importadores pueden
acceder al mercado de cambios en las condiciones antedichas se incrementara por el equivalente al 50% de
los montos que, a partir del 2 de octubre de 2020, el importador ingrese y liquide en el mercado de cambios
en concepto de anticipos o prefinanciaciones de exportaciones desde el exterior con un plazo minimo de 180
dias. En el caso de operaciones liquidadas a partir del 4 de enero de 2021, también se admitira el acceso al
mercado de cambios por el restante 50% en la medida que la parte adicional corresponda a pagos anticipados
de bienes de capital, debiendo la entidad contar con la documentaciéon que le permita establecer que los
bienes abonados corresponden a posiciones arancelarias clasificadas como BK (Bien de Capital) en la
Nomenclatura Comdn del MERCOSUR (Decreto N° 690/02 y complementarias).

Por otra parte, mediante la Comunicacion “A” 7106 de fecha 15 de septiembre de 2020, el BCRA establecid
gue los consumos en el exterior con tarjeta de débito con débito en cuentas locales en pesos y los montos en
moneda extranjera adquiridos por las personas humanas en el mercado de cambios a partir del 1 de
septiembre de 2020 para la cancelacién de obligaciones entre residentes en el marco de lo dispuesto bajo el
titulo “Pagos de capital e intereses de endeudamientos financieros con el exterior” de las normas de “Exterior
y cambios” del BCRA, incluyendo los pagos por los consumos en moneda extranjera efectuados mediante
tarjetas de crédito, seran deducidos, a partir del mes calendario siguiente, del maximo de USS200 establecido
por dichas normas para la compra de moneda extranjera. Se establece, asimismo, que en el caso de que el
monto adquirido fuese superior al maximo disponible para el mes siguiente o éste ya hubiese sido absorbido
por otras compras registradas desde el 1 de septiembre, la deduccion sera trasladada a los mdaximos
computables de los meses subsiguientes hasta completar el monto adquirido. Independientemente de lo
anterior, en la medida que se cumplan las condiciones previstas a tal efecto, la persona humana podrd
continuar realizando consumos en el exterior con tarjeta de débito con débito en su cuenta en pesos y
accediendo al mercado de cambios para la cancelacidn de financiaciones otorgadas por otros residentes en el
marco de lo dispuesto por las normas de “Exterior y Cambios”. Se dispone que las entidades deberan adoptar
las medidas necesarias para que todos los accesos al mercado de cambio desde el 1 de septiembre de 2020
por parte de personas humanas por los consumos en el exterior con tarjeta de débito con débito a su cuenta
en pesos y las compras de moneda extranjera para la cancelacién de financiaciones otorgadas por las
entidades financieras locales por los consumos en moneda extranjera efectuados mediante tarjetas de
crédito, queden registradas con el correspondiente boleto de cambio a nombre del cliente en el Régimen
Informativo de Operaciones de Cambios antes del 28 de septiembre de 2020. A través de la Comunicacién “A”
7218, el BCRA establecid que las entidades también podran dar acceso al mercado de cambios a residentes
para la cancelacién en el exterior de los servicios de capital e intereses de emisiones de titulos de deuda con
registro en el exterior concertadas a partir del 5 de febrero y que hayan sido parcialmente suscriptas en
moneda extranjera en el pais, en la medida que se cumplan la totalidad de las condiciones detalladas.

Mediante la Comunicacion “A” 7102, el BCRA establecio nuevas medidas de acceso al mercado de cambios
para la importacién de bienes definidos como suntuarios y finales. La medida identifica las posiciones del
Nomenclador Comun del Mercosur detalladas en los Anexos | y Il de la comunicacidn y explican en un
comunicado que alcanza a productos suntuarios como automoéviles y motos de alta gama; jets privados con
valor superior al millén de ddlares; embarcaciones de uso recreativo; bebidas como champagne, whisky,
licores y demas espirituosas con un precio superior a 50 ddlares el litro; caviar; perlas, diamantes y otras
piedras preciosas, entre otros productos.

Se requerira la conformidad previa del BCRA para el acceso al mercado de cambios para la realizacién de:
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e Pagos de importaciones de bienes que correspondan a las posiciones arancelarias comprendidas en
el Anexo I. Los importadores recién podrdn acceder al mercado oficial a partir de los 90 dias desde
el despacho a plaza de estos productos.

e Pagos de importaciones de bienes que correspondan a las posiciones arancelarias comprendidas en
el Anexo Il. Los importadores recién podran acceder al mercado oficial a partir de los 365 dias desde
el despacho a plaza de estos productos.

e Acceso de las entidades financieras para la cancelacion de lineas comerciales del exterior aplicadas a
partir del 07.01.2021 a financiar importaciones de bienes que correspondan a las posiciones
arancelarias comprendidas en los Anexos | y Il, excepto cuando el acceso tenga lugar una vez
transcurrido el plazo establecido en los puntos anteriores.

Aquellas importaciones de bienes con registro de ingreso aduanero a partir del 07.01.2021 que correspondan
a las posiciones arancelarias comprendidas en los Anexos y no verifiquen las condiciones de exclusién
previstas para esa posicion, solo podran ser computadas a los efectos de lo establecido en el punto 2. de la
Comunicacion "A" 7030y complementarias, una vez transcurrido el plazo establecido en los puntos
precedentes segln corresponda.

Asimismo, a través de la Comunicacidn “A” 7217, el BCRA incorporé dentro del apartado otras imputaciones
admitidas en el cumplimiento del SECOEXPO, los cobros locales por exportaciones del régimen de ranchos a
medios de transporte de bandera extranjera.

La entidad podra considerar cumplimentado parcial o totalmente el seguimiento de un permiso de embarque
por el valor equivalente a los montos abonados localmente en pesos y/o en moneda extranjera al exportador
por un agente local de la empresa propietaria de los medios de transporte de bandera extranjera, en la medida
que se verifiquen las condiciones detalladas en la presente.

B) Carga tributaria

Se sugiere a los inversores revisar el Capitulo “Informacion Adicional- Carga Tributaria” del Prospecto para
obtener informacion relativa a la normativa tributaria vigente.

C) Documentos a disposicion

El Prospecto, el presente Suplemento (incluyendo los estados contables que se mencionan en estos), en su
versién completa y/o resumida, y toda otra documentacién complementaria se encuentra a disposicion del
publico inversor en la sede social de San Miguel en Ruta 301, kildbmetro 33, Famailla, Provincia de Tucuman,
Argentina y en la sede de su administracion ubicada en Cazadores de Coquimbo 2860 Edificio 2, 12 Piso,
Munro, Vicente Lopez, Provincia de Buenos Aires, en el horario de 10 a 15 horas. Asimismo, se encontraran
publicados en la AIF.
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PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION DEL TERRORISMO

Se sugiere a los inversores revisar el Capitulo “Prevencion de lavado de dinero y financiacion del terrorismo”
del Prospecto para obtener informacion relativa a la normativa de lavado de activos y financiacién del
terrorismo vigente.
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RESOLUCIONES DE LA EMISORA

La creacion y los términos y condiciones del Programa fueron aprobados en la Asamblea General
Ordinaria de Accionistas de la Sociedad del 2 de octubre de 2013 y por la reunidn de Directorio de
fecha 8 de noviembre de 2013.

La prérroga del Programa fue aprobada por la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de la
Sociedad celebrada el 18 de abril de 2018 vy ratificada por la Asamblea General Ordinaria y
Extraordinaria de la Sociedad celebrada el 29 de abril de 2019.

La actualizacién del Prospecto y la emision de la Obligaciones Negociables fueron aprobadas por las
reuniones de Directorio de fechas 27 de noviembre de 2020 y 5 de febrero de 2021, respectivamente.
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